PROYECCIONES ECONOMICAS
A CORTO PLAZO

Anos Fiscales 2014 y 2015

/-

Estado Libre Asociado de Puerto Rico
Oficina del Gobernador
Junta de Planificacion

Junio 2014






PROYECCIONES ECONOMICAS
A CORTO PLAZO

Anos Fiscales 2014 y 2015

Luis Garcia Pelatti
Presidente

Julio César Hernandez, Ph.D.
Director
Programa de Planificacion Econdmica y Social

Nelson D. Lépez Esquerdo
Director
Subprograma Analisis Social, Modelos y Proyecciones

-

Estado Libre Asociado de Puerto Rico
Oficina del Gobernador
Junta de Planificacion

Junio 2014




PROYECCIONES ECONOMICAS A CORTO PLAZO

Afos Fiscales 2014y 2015

Subprograma Analisis Social,
Modelos y Proyecciones

GRUPO DE TRABAJO

COORDINADORA

Elda Ivelisse Parés Rosado, MA

ANALISTAS

Evelyn Ortiz Maldonado, MBA

Elda Ivelisse Parés Rosado, MA

Luis Avilés Rivera

COLABORACION

Miriam N. Garcia Velazquez, MA

SECRETARIA

Oneida Cruz Gonzalez

ARTISTA GRAFICO

José A. Fernandez Salicrup

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico



PROYECCIONES ECONOMICAS A CORTO PLAZO

Anos Fiscales 2014y 2015
Pagina
=1 - T o v
ReSUMEN EJECULIVO.......cceericciee e er s e s e n e e e s nr s n e e nn s s nnenas 1
L4140 T 10T T o 3
Proyecciones macroeconémicas para los anos fiscales 2014-2015 .............cc.ccu.... 3
SUPUESLOS PriNCIPAIES ......eeoiiiriiirie e 3
[ 1o LT (=T =) CoYo =1 T 13 SRS 4
Economia mundial ... 4
Economia de los Estados Unidos ..........ccccriinininnnnn e 5
Tendencias generales ... ——————— 5
Supuestos de las perspectivas de la economia de Estados Unidos................. 6
Perspectivas 2014 y 2015.........cccccvvminmrimninnnni s 6
Precios del Petroleo .........cccvceiciiincmrsee s e 7
Tasa de interés preferencial...........cocooririecnricnre 7
Exportaciones de mercancia ajustada ..........cccccvrimrnimrcsncs s, 8
Gastos de VISItantes .......c.cccvrvririiricr i 8
CONSLIUCCION .. 9
Maquinaria Y @QUIPO ....c.cocceirmiriirrer s 9
Transferencias federales a las personas .........cccccvcvercsersressssssessseessseessseesns 10
Perspectivas econdmicas para los afos fiscales 2014y 2015 .........ccccccvevrricennnns 10
indice Coincidente de Actividad ECONOMICA........c.ecureeerrenerssressesressssseesessssesssnes 10
Desempeiio de los indicadores eConOMICOS ........cccccciriciiinnciienss s s 12
Reduccion en el gobierno.........ccciiceiccinssr e 13
Producto nacional bruto real............occoviiiiiciic e 15
Ingreso y consumo de 1as PersonNas........ccccvcceerrnsermsssseessssseesssssrssssssessssssesssssees 17
Y o1 T 1T 19

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico



PROYECCIONES ECONOMICAS A CORTO PLAZO
Afos Fiscales 2014y 2015

iv JuNTA DE PLANIFICACION DE PuErTO Rico



PROYECCIONES ECONOMICAS A CORTO PLAZO
Anos Fiscales 2014y 2015

PREFACIO

La Junta de Planificacién es responsable de establecer y guiar la politica publica para
orientar el desarrollo fisico, social y econdmico de Puerto Rico. Por lo tanto, entre las
funciones ministeriales de la agencia estéa el de preparar estadisticas que permitan la toma
de decisiones tanto a nivel publico como privado que repercutan en todos los sectores de
nuestra sociedad.

En este documento se presentan las proyecciones de las variables macroeconémicas, asi
como un recuento histérico de la economia de Puerto Rico en el afio fiscal 2013, y los
sucesos que tuvieron impacto y repercutieron tanto en el ambito internacional como en el
local. También, incluyen los supuestos principales en los cuales descansan las proyecciones
econdmicas 2014 y 2015 y las variables exégenas que inciden en la economia de Puerto
Rico.

Agradecemos la colaboracion de todas las personas, agencias y entidades, que con
sus aportaciones intelectuales y de informacion hicieron posible la realizacion de esta
publicacion.
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Resumen ejecutivo

La economia mundial se fortalecié6 durante el segundo semestre de 2013 al registrar un
crecimiento de 3.0 por ciento, tal como se anticipd en la edicion de octubre de 2013 de
perspectivas de la economia mundial del informe del World Economic Outlook (WEOQO) del
Fondo Monetario Internacional. De igual forma, se espera que la economia mundial continue
mejorando en los afios 2014 y 2015, esto debido en gran medida a la recuperacion de las
economias avanzadas. La proyeccion actual estima un crecimiento mundial de 3.6 por ciento
para el afio 2014, algo ligeramente mas alto que la proyeccion anterior, de 3.9 por ciento para
el ano 2015.

En términos generales las perspectivas para la economia de Estados Unidos son unas de
expansion moderada. Segun IHS Global Insight (Gl), se espera que el PIB real de los Estados
Unidos registre un crecimiento de 1.9 por ciento en el primer trimestre de 2014 vy finalice el
afo con un incremento promedio de 3.2 por ciento en el ultimo trimestre. En cuanto al aifo
2015 se estima que la economia crezca 3.5 por ciento en el periodo de enero a marzo y 3.4
por ciento entre octubre y diciembre del 2015. La proyeccién para los afios 2014 y 2015 se
estimé en alzas de 2.7 por ciento en el afo 2014 y 3.3 por ciento en el afio 2015. En términos
del periodo fiscal de Puerto Rico, las proyecciones de Gl del crecimiento en el PIB son de 2.6
y 2.8 por ciento, en el 2014 y 2015, respectivamente.

En cuanto al precio del barril de petroleo el prondstico para esta variable para los anos
fiscales 2014 y 2015 muestra precios promedio de $99.30 y $92.40, respectivamente. Ambas
cifras representan un crecimiento de 7.7 por ciento para el afio fiscal 2014 y una reduccién de
-7.0 por ciento para el proximo afo fiscal 2015.

Segun Gl, la tasa primaria de interés preferencial en bancos comerciales en el afo fiscal
2013 fue de 3.25 por ciento, lo cual no representé cambio al comparar con el afio 2012.
Haciendo referencia al periodo fiscal de Puerto Rico, se proyecta que en los anos fiscales
2014 y 2015, esta tasa se mantenga en 3.25 por ciento. Las exportaciones se estiman de
acuerdo a la tendencia del crecimiento proyectado de la economia de Estados Unidos,
considerando la demanda por bienes que se espera genere la misma. En el ano fiscal
2014, se espera que alcance $68,604.0 y $69,467.0 millones para el afio fiscal 2015 en las
exportaciones de mercancias ajustadas, cifras que representan aumentos de 0.5y 1.3 por
ciento, respectivamente. Se proyecta que el gasto de visitantes para el afo fiscal 2014 sea
$3,450.0 millones, un crecimiento de 3.5 por ciento, respecto al afo fiscal 2013. En el afio
fiscal 2015, se espera alcance $3,633.0 millones, representando un alza de 5.3 por ciento.

La proyeccion indica que para el ano fiscal 2014, la inversidn en construccion real alcanzara
$391.0 millones, un decrecimiento de 12.4 por ciento, igualmente en el afo fiscal 2015, se
espera una disminucién de 5.6 por ciento, con un valor de $369.0 millones. En términos
corrientes, para los afos fiscales 2014 y 2015, las cifras proyectadas son $3,675.0 y $3,527.0
millones, presentando reducciones de 10.7 y 4.0 por ciento.

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico 1
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La proyeccion para la inversion real en maquinaria y equipo indica un valor de $945.0
millones en el afio fiscal 2014 y $893.0 millones en el afio fiscal 2015. Las perspectivas, en
términos corrientes, son de $5,573.0 millones para el afio fiscal 2014 y $5,491.0 millones
en el ano fiscal 2015. En el ano fiscal 2013, las transferencias federales a las personas
en Puerto Rico registraron un total de $15,170.7 millones, representando una reduccion
de 0.6 por ciento y un descenso absoluto de $87.5 millones. Las perspectivas para las
transferencias federales a las personas son $15,278.0 millones para el afio fiscal 2014 y
$15,422.0 millones para el fiscal 2015, representando crecimientos de 0.7 y 0.9 por ciento,
respectivamente.

El crecimiento base de la proyeccién del producto nacional bruto real se estimé en $6,517.0
millones para el afio fiscal 2014. Esto representaria un aumento de 0.1 por ciento comparado
con el ano fiscal 2013. En el ano fiscal 2015, se espera que el producto nacional bruto
alcance la cifra de $6,530.0 millones, un aumento de 0.2 por ciento. A precios corrientes,
el producto nacional bruto se proyecté en $72,821.0 millones y $74,684.0 millones para los
anos fiscales 2014 y 2015, respectivamente.

Debido al grado de incertidumbre que existe en todo pronéstico econémico, la Junta de
Planificacion estima dos escenarios alternos al escenario base, estos son: pesimista y
optimista. En el escenario pesimista se proyectan decrecimientos de 1.0 y 1.3 por ciento
para los respectivos anos fiscales 2014 y 2015. En el optimista se esperan crecimientos de
1.2 y 1.7 por ciento respectivamente para afios fiscales 2014 y 2015.

Finalmente, es importante indicar que la certeza de las proyecciones econdémicas es funcion
del movimiento prospectivo de los factores exdégenos inherentes como fundamento de las
mismas. De manera, que toda proyeccion econdmica tiene que estar sujeta a evaluacion a
tono con los cambios que ocurran en estos factores y en los diversos supuestos utilizados
en la proyeccion.
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Introduccion

La Junta de Planificacion de Puerto Rico en cumplimiento con su deber ministerial, es la agencia
del gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico encargada de seguir el pulso de la
economia del pais. En el descargo de ese deber, la Junta desarrolla analisis y proyecciones de
la economia de Puerto Rico que se utilizan, entre otras, para la toma de decisiones tanto a nivel
publico, como privado. Tan pronto el cuadre de Sistema de Cuentas Nacionales de Puerto Rico
(SCNPR) esta disponible, la Junta de Planificaciéon estima las proyecciones macroecondmicas
para la economia de Puerto Rico para el nuevo afio fiscal que comienza el 1ro de julio y
para el ano fiscal en curso. Las proyecciones que se presentan a continuacion incluyen una
discusién sobre el comportamiento del indice Coincidente de Actividad Econémica (ICAE-
JP). Actualmente la Junta de Planificaciéon se encuentra disenando un Sistema de Cuentas
Nacionales trimestrales con el fin de establecer proyecciones trimestrales.

Ademas, estos estimados para los afos fiscales 2014 y 2015 toman en consideracion los
elementos de corto plazo que se espera condicionen el desenvolvimiento de la economia de
Puerto Rico. Dado que es una economia abierta, es muy propensa a cambios que surjan no
solamente en los Estados Unidos, sino también en el ambito internacional. Las proyecciones
del producto nacional bruto (PNB) real de Puerto Rico en el escenario base reflejan incrementos
de 0.1 y 0.2 por ciento para los afos fiscales 2014 y 2015, respectivamente.

Proyecciones macroeconémicas para los anos fiscales 2014-2015

En esta seccion se presentan las proyecciones economicas de Puerto Rico para los anos
fiscales 2014 y 2015. Las mismas toman en consideracion los elementos a corto plazo
que podrian afectar la ejecucion de la economia de la Isla. Puerto Rico es susceptible a
cambios exdgenos que ocurran en la economia mundial debido a que es una economia
considerablemente abierta e integrada a la de los Estados Unidos.

Supuestos Principales

Entre los supuestos principales de las proyecciones llevadas a cabo se consideraron aquellos
factores actuales y prospectivos cuyos movimientos puedan incidir de alguna manera en la
actividad econdmica de Puerto Rico. Los principales supuestos de las proyecciones se basan
en cambios esperados en las siguientes variables que se consideraron como exogenas:

* La economia mundial

* La economia de los Estados Unidos

* Los precios del petroleo

» Las exportaciones de mercancias ajustadas
* Los gastos de visitantes

* Lainversion en construccion

* Lainversién en maquinaria y equipo

» Las transferencias federales a las personas

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico 3
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Factores exogenos

Economia mundial

La economia mundial se fortalecié durante el segundo semestre de 2013 al registrar un
crecimiento de 3.0 por ciento, tal como se anticipé en la edicion de octubre de 2013 de
perspectivas de la economia mundial del informe del World Economic Outlook (WEO)
del Fondo Monetario Internacional. De igual forma, se espera que la economia mundial
continue mejorando en los afos 2014 y 2015, esto debido en gran medida a la recuperacién
de las economias avanzadas. La proyeccién actual es que la economia mundial crecera un
3.6 por ciento en el afio 2014, un porcentaje ligeramente superior a la proyeccion anterior, y
un 3.9 por ciento en el 2015. Se trata de un panorama que, en términos amplios, casi no ha
variado desde el informe WEO de octubre de 2013. No obstante, las revisiones a la baja en
las tasas de crecimiento de algunas economias son factores de riesgo que podrian colocar
dicha proyeccion en el terreno negativo (Grafica 1).

La. economia d? |°S, Estados Grafica 1: Producto interno bruto real
Unidos continuara con Economia Mundial, 2012-2015
la tendencia ascendente
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registrara un crecimiento para 40 3, 20 36
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- Revisado Afos naturales

P-Preliminar
*-Proyectado

La zona del euro estara Fuente: Fondo Monetaro nemaciona

registrando una tasa positiva, al

igual que los paises emergentes. Cabe sefalar, que se espera que los paises emergentes
continuen presentando los crecimientos mayores, pero no a los niveles prevalecientes antes
de la crisis financiera iniciada en 2008. La zona del euro registrara una tasa de crecimiento
positiva de 1.2 por ciento en 2014, luego de una disminucién de 0.5 por ciento registrado
en el 2013. A pesar de que existen factores positivos, algunos paises como Grecia, Italia
y Espafa, continuaran luchando por salir de tasas de cambio negativas. Por su parte,
Alemania y Reino Unido tendran un desempefio positivo este afio 2014. De acuerdo a la
proyeccion, Alemania crecera 1.7 por ciento en el afio 2014 y 1.6 por ciento en el afio 2015.
Mientras, el Reino Unido alcanzara alzas de 2.9 y 2.5 por ciento para los afios 2014 y 2015,
respectivamente.

El crecimiento en China se acelerd en la segunda mitad del 2013 debido a los estimulos
gubernamentales y al incremento en la inversién. Sin embargo, se estima que este repunte
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sera por un periodo corto de tiempo. Se proyecta que China alcance un crecimiento en su
economia de 7.5 por ciento en el aino 2014. Mientras que para el afio 2015 se estimo un alza
de 7.3 por ciento.

Estados Unidos

Tendencias generales

El desempeio positivo observado en el afio 2013 se dio a pesar de varios sucesos que
afectaron la economia americana siendo los mas significativos, el ambiente en términos
generales de la politica fiscal, incluyendo las discusiones para la aprobacion del presupuesto
y los limites de deuda; el secuestro del presupuesto fiscal adoptado por el Congreso en marzo;
y el cierre parcial del gobierno federal por 16 dias. De acuerdo con datos del Negociado de
Analisis Econdmico (BEA, por sus siglas en inglés), la economia de los Estados Unidos
finalizé el 2013 con un crecimiento mas sélido del que registrd a inicios de afio. Mientras
que el primer trimestre de 2013 el producto interno bruto (PIB) presentd un crecimiento real
de 1.1 por ciento, en el ultimo trimestre del afio el incremento fue de 3.2 por ciento." El
dato registrado del PIB para el ultimo trimestre del afio 2013 refleja la desaceleracion en los
inventarios, y en el gasto de gobierno local y estatal; una baja significativa en el gasto del
gobierno federal; y un decrecimiento en la inversion fija residencial. Se registré una baja en
las importaciones, y un crecimiento de 3.3 por ciento en el gasto de consumo real, los cuales
representan dos terceras parte de la economia de Estados Unidos. Por su parte, el ingreso
personal disponible real aumento 0.8 por ciento, luego de crecer 3.0 por ciento en el trimestre
anterior.

En el ano 2013 el PIB crecioé 1.9 por ciento. En términos del periodo fiscal de Puerto Rico,
se traduce en un alza de 2.0 por ciento. El estimado del afio 2013 es el resultado de la
desaceleraciéon en el comportamiento de las principales variables macroeconémicas. La
inversion interna bruta alcanzé un incremento de 5.4 por ciento en el 2013, tras haber crecido
9.5 por ciento en el afio 2012. El gasto de consumo personal subié 2.0 por ciento, de 2.2 por
ciento en el afo 2012. El gasto del gobierno federal fue mas negativo en el afio 2013 (-5.1
por ciento) al comparar con el cambio porcentual del 2012 que fue -1.4 por ciento. Por su
parte, las exportaciones crecieron 2.8 por ciento, posterior al aumento de 3.5 por ciento del
afo 2012. Las importaciones resultaron un tanto mas positivas al registrar 1.4 por ciento de
aumento en el ano 2013, comparado con el 2.2 por ciento del afio 2012.

En cuanto al mercado laboral, luego de que la tasa de desempleo registrara doble digito y
alcanzara 10.0 por ciento en octubre de 2009, se ha observado una mejoria paulatina en
los ultimos afios. El afo 2013 inicié con una tasa de desempleo de 7.9 por ciento, mientras
que en el ultimo mes del afio la misma se situé en 6.7 por ciento. El promedio del afio 2013
fue de 7.4 por ciento, representando 0.7 por ciento menos al comparar con el afo 2012
(8.1 por ciento). El empleo asalariado no agricola (Encuesta de Establecimientos), ajustado

' El BEA estimé una reduccion de alrededor de 0.3 punto porcentual en el cuarto trimestre de 2013 como consecuencia del cierre parcial del gobierno
federal en octubre de 2013. El estimado hecho por el BEA tomé en consideracion una disminucion en el nimero de horas trabajadas por los empleados
federales, lo cual bajé las compensaciones del gobierno en el dltimo trimestre del afio pasado.

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico 5
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estacionalmente, reflejé que en el afio 2013 hubo un incremento de 113,000 empleos al
promediar 136.4 millones. Esto representa un aumento de 1.7 por ciento al comparar con
el afo 2012 cuando alcanzé 134.1 millones de empleos.

El mercado de viviendas ha ido experimentando una recuperacion saludable en los pasados
dos afios apoyado en el mejoramiento en el empleo, y los niveles bajos en la tasa de interés
de préstamos hipotecarios. Los datos de la venta de viviendas existentes reflejan que el
2013 ha sido el mas fuerte en los ultimo siete afios al registrar un aumento de 9.1 por ciento
(5.09 millones de ventas) sobre el nivel alcanzado en el 2012. Por su parte, en el 2013
se compraron 428,000 lo cual representa un aumento de 16.4 por ciento sobre el total de
ventas del 2012. Finalmente, la inversion fija residencial en el afio 2013 experimentd un
alza de 12.0 por ciento, luego que el afio 2012 creciera 12.9 por ciento.

Supuestos de las perspectivas de la economia de Estados Unidos

A continuacion se presentan los supuestos en los que descansan las perspectivas para la
economia de Estados Unidos:

* Un nivel de gasto discrecional basado en la Ley de Presupuesto Bipartita, aprobada a
finales del ano pasado como parte del proceso de aprobacion del presupuesto federal
del afo 2014. Esto asegura que no habra otro secuestro del presupuesto ni cierre del
gobierno en este afo.

* Que no se renovara la extension a los beneficios del seguro por desempleo que finalizaron
en diciembre de 2013.

* No habra cambios significativos en el nivel del gasto publico tras haber alcanzado el tope
de la deuda.

* Que la Reserva Federal (RF) no tiene intenciones de subir las tasas de interés hasta
mediados del aio 2015 a la espera de que mejore aun mas el mercado laboral.

* La RF ajustdé nuevamente la compra de bonos en su reunién de enero de 2014.

« Ademas, se redujo en $5.0 millardos la compra de valores del tesoro e hipotecarios.

Se espera un crecimiento moderado en los gastos de consumo de 2.7 y 3.1 por ciento en
los afios 2014 y 2015. El estimado del indice de Precios al Consumidor en éste y el préximo
afno son de aumentos de 1.3 y 1.6 por ciento, respectivamente. Finalmente, el mercado de
viviendas continuara el camino de la mejoria y se esperan mas de 1.25 millones de inicios
de construccion de viviendas para finales del afio 2014. Este mercado debe mantenerse
pendiente al efecto de los cambios en los requisitos de crédito parala compra de propiedades
que comenzaron en enero de 2014.

Perspectivas 2014 y 2015

En términos generales las perspectivas para la economia de Estados Unidos son unas
de expansiéon moderada. Segun IHS Global Insight (Gl), se espera que el PIB real de los
Estados Unidos registre un crecimiento de 1.9 por ciento en el primer trimestre de 2014
y finalice el afio con un incremento promedio de 3.2 por ciento en el ultimo trimestre. En
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cuanto al afio 2015 se estima
que la economia crezca 3.5 por
ciento en el periodo de enero

Gréfica 2: Producto interno bruto real
Estados Unidos, 2009-2015

a marzo y 3.4 por ciento entre
octubre y diciembre del 2015.
La proyeccion para los afos
2014 y 2015 se estimo en alzas
de 2.7 por ciento en el ano 2014
y 3.3 por ciento en el afio 2015.
Entérminos del periodo fiscal de
Puerto Rico, las proyecciones
de Gl del crecimiento en el PIB
sonde 2.6y 2.8 por ciento, en el
2014 y 2015, respectivamente
(Gréfica 2).
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Fuente: Negociado de Andlisis Econémico, Departamento de Comercio Federal y Global Insight (GI)
Nota: En afios fiscales de Puerto Rico.

Precios del petréleo

Los precios del barril de petrdleo se incrementaron 4.0 por ciento durante el afio 2013, luego
de bajar 0.9 por ciento en el 2012. El precio promedio estimado para el barril de petroleo
importado en el afo fiscal 2013 fue de $98.00. Segun GlI, el precio promedio del barril
alcanzara un precio promedio de $96.00 para el afio fiscal 2014 y de $89.00 en el afio fiscal
2015. Haciendo referencia al periodo fiscal de Puerto Rico, el precio del barril de petréleo
promedié $92.30 en el afo fiscal
2013. El pronodstico para esta
variable para los afos fiscales
2014 y 2015 muestra precios
promedio de $99.30 y $92.40,
respectivamente.  Ambas cifras
representan un crecimiento de 7.7
por ciento para el afio fiscal 2014
y una reduccion de -7.0 por ciento
para el préximo afio fiscal 2015
(Gréfica 3).

Grafica 3: West Texas Intermediate (WTI)
precio promedio del barril de petréleo, 2008-2015
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Tasa de interés preferencial

Fuente: Global Insight
Nota: En afios fiscales de Puerto Rico.

Las tasas de interés se han

mantenido en bajos niveles histéricos por casi siete ainos en el cual la politica monetaria
acomodaticia del Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal ha apoyado el crecimiento
de la economia de Estados Unidos estimulando el gasto. Sin embargo, y a medida que el
mercado de trabajo continue fortaleciéndose, y se mantenga la inflaciéon controlada, la RF
comenzara a ajustar la politica monetaria y por consiguiente las tasas de interés. Al mes
de febrero de 2014, la tasa promedio hipotecaria a 30 afios se situd en 4.3 por ciento, esto
es, 0.77 por ciento mayor al nivel alcanzado en febrero de 2013. Segun Gl, la tasa primaria
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de interés preferencial en bancos Grafica 4: Tasa de interés preferencial
comerciales en el afio fiscal 2013 Estados Unidos, 2009-2015
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Exportaciones de mercancia R
ajustada Nota: En afios fiscales de Puerto Rico.

En Puerto Rico, el valor de las exportaciones de mercancia ajustada en el afio fiscal 2013
fue $68,269.1 millones, representando un crecimiento de 0.4 por ciento sobre el afo fiscal
2012. En términos absolutos, esto representé un aumento de $271.0 millones. Las industrias
que mas aportaron fueron productos quimicos y alimentos. Las exportaciones ajustadas
se estiman de acuerdo a la

tendencia del crecimiento Grafica 5: Exportaciones de mercancia ajustada
proyectado de la economia de a precios Corrientes Puerto Rico, 2008-2015
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(Grafica 5).

Gastos de visitantes

El gasto de visitantes no residentes en Puerto Rico totalizé $3,333.5 millones durante el
ano fiscal 2013, registrando un aumento de 4.4 por ciento, con relacion al afio fiscal anterior
que alcanzé $3,192.9 millones. Este aumento fue impulsado por los turistas hospedados
en hoteles y paradores, los cuales totalizaron 3,199,672 turistas; 130,582 turistas mas que
en el afio fiscal 2012.

Se proyecta que el gasto de visitantes para el afio fiscal 2014 sea $3,450.0 millones, un
crecimiento de 3.5 por ciento, respecto al afio fiscal 2013. En el ano fiscal 2015, se espera
alcance $3,633.0 millones, representando un alza de 5.3 por ciento (Grafica 6).
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Construccion Grafica 6: Gastos de visitantes a precios corrientes

Puerto Rico, 2008-2015
La inversidbn en construccion,
la cual se refiere a la
construccion nueva realizada
por las empresas privadas y el
gobierno estatal y municipal, 30 21
es un componente sumamente 50
importante en el desarrollo 0z
economico de Cuaquier pal's, a h 2008 2009 2010 2011r 2012r  2013p 2014+ 2015*
corto y largo plazo. La actividad
de la construccion incluye Coroyeniads
la edificacién, ampliacién, Fuent: Programa do laifacin Econaicay Sosa. de Andlisis Social, Modelos y Proyecciones
reparacion y remodelacion de
edificios o estructuras tales como viviendas, comercios, edificios industriales, carreteras,
puentes, puertos y otras obras realizadas por empresas constructoras. En el afio fiscal 2013,
la inversion en construccion a precios corrientes alcanzé $4,115.9 millones y en términos
reales, $446.5 millones.
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ciento, respectivamente (Grafica 7).
Maquinaria y equipo

En términos reales, en el afo fiscal 2013 la inversidon en maquinaria y equipo de Puerto Rico
totalizd $994.4 millones, reflejando una disminucion de 4.3 por ciento. De igual forma, a
precios corrientes, registré un decrecimiento de 1.9 por ciento alcanzando un valor total de
$5,694.7 millones.

La proyeccion para la inversion real en maquinaria y equipo indica un valor de $945.0 millones
en el afo fiscal 2014 y $893.0 millones en el afio fiscal 2015. Las perspectivas, en términos
corrientes, son de $5,573.0 millones para el afo fiscal 2014 y $5,491.0 millones en el afio
fiscal 2015.
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Transferencias federales a las personas

Por su naturaleza y magnitud, las transferencias federales constituyen un importante flujo
de fondos del exterior en el sistema econdmico de Puerto Rico. En el ano fiscal 2013, las
transferencias federales a las personas en Puerto Rico registraron un total de $15,170.7

millones, representando una e .
. . Grafica 8: Transferencias federales a las personas
reduccion de 0.6 por ciento y a precios Corrientes Puerto Rico, 2008-2015

un descenso absoluto de $87.5
millones. Las perspectivas
para las transferencias
federales a las personas son
$15,278.0 millones para el %0

18.9
19.0

14.0
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10.7 10.0

afo fiscal 2014 y $15,422.0 40 20 07 0
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e . y - por cien 0, Aiios fiscales

respectivamente (Gréfica 8).

Fuente: Programa de Planificacién Econémica y Social, Subprograma de Analisis Social, Modelos y Proyecciones
Nota: En afios fiscales de Puerto Rico.

Perspectivas econémicas
para los ainos fiscales 2014-2015

indice Coincidente de Actividad Econémica (ICAE-JP)

El indice Coincidente de Actividad Econdmica de la Junta de Planificacién (iICAE-JP) mide
el comportamiento a corto plazo de la economia de Puerto Rico y sus diversos sectores a
través de un conjunto de indicadores mensuales. Las funciones principales del ICAE-JP
son: (1) analizar los puntos de inflexién a corto plazo en la economia, (2) servir como un
indicador de la situacion general de la economia local a corto plazo, (3) realizar proyecciones
de las fluctuaciones econdémicas en el corto plazo, y (4) emular con la mayor precision
posible el comportamiento de la variable que representa el estado de la economia del Pais.
El producto nacional bruto (PNB) para efectos del ICAE-JP se considera la variable objetivo.
Las series que se utilizan para el computo del ICAE-JP de la Junta de Planificacion son las
siguientes: (1) empleo, (2) ndmina en la manufactura, (3) exportaciones, (4) importaciones,
(5) indice Coincidente de los Estados Unidos (ICAE-EU), (6) registro en hoteles, (7) horas
en la manufactura, (8) ventas al detalle, (9) valor de los permisos de construccion, (10)
ventas de cemento y (11) produccidon de energia eléctrica.

Durante el mes de marzo se llevé a cabo un proceso de revision de los datos que componen
el [CAE-JP. Este proceso conlleva la revisién de los componentes del indice, los factores
de ajustes estacionales y de normalizacion de los componentes, estimaciones de datos
y en algunos casos, cambios e innovaciones tanto en las series, como en la metodologia
para computar el indice. Dicha revisién se prepara una vez los datos alcanzan el cierre
del afio natural. La revision de los componentes o series tiene el propdsito de mejorar la
precision del ICAE-JP sobre la actividad econémica del Pais. En el mes de marzo 2014, se
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comenzo la revisién de los componentes del ICAE-JP con la revisién muestral de los datos
de empleo de la encuesta de establecimientos del Departamento de Trabajo. En el caso del
[CAE-JP, se revisaron las series: empleo total de la Encuesta de Establecimientos, la ndmina
en la manufactura y las horas trabajadas en manufactura.

En la Gréafica 9 se pueden observar los niveles mensuales del ICAE-JP con la revisién del marco
muestral de empleo y el ICAE-JP sin la revisién. Los resultados sugieren un crecimiento en el
nivel del ICAE-JP con revisién muestral sobre el ICAE-JP sin revisién muestral. Este crecimiento
registrado es causado por, un

aumento en las cifras registradas Grafica 9:ICAE - JP con revision empleo vs. ICAE - JP

de empleo total de la Encuesta sin revision empleo Puerto Rico, 2010M1 a 2014M3

de Establecimientos tras Ia —

revision del marco muestral s

para los afos 2012, y 2013, un -

incremento en el ICAE-JP de 122

los Estados Unidos luego de la s

revision publicada, y un alza en ot

la ndmina en la manufactura por 119

la rftgviTic'm mE[Jestr?I ccjie empleo, S S o e
articularmente el desempefio Mes y afio

zigniﬁcativo de los mesegr,) de —ICAE - JP Con Rev. Empleo ’ —ICAE - JP Sin Rev. Empleo

septiembre, octubre y noviembre Fuente:Programa de Planifcacién Econdricay Socil do Esidl

de 2013.

El aspecto mas significativo en los resultados del ICAE-JP revisado esta centrado en que
la revisién de los datos de empleo total no agricola fueron méas al alza que en el iICAE-JP
sin revision de empleo. Es importante mencionar, que la revision del marco muestral de los
datos de empleo muestran que la misma no ha cambiado la tendencia secular del ICAE-JP y
la cronologia histérica de los ciclos econdmicos registrados. La revision del marco muestral
tuvo el efecto de aumentar el ICAE-JP en aproximadamente uno por ciento (0.74 por ciento).

La Grafica 10 muestra una o o

.. del | di d Gréfica 10: IAE - BGF con revisiéon empleo vs. IAE - BGF
comparacion —del Indice de sin revisién empleo Puerto Rico, 2010M1 a 2014M3
Actividad Econdmica del Banco

Gubernamental de Fomento
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respecto al IAE-BGF sin revisar.
La mejoria en las cifras del IAE-

Fuente:Banco Gubernamental de Fomento
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BGF se debio a las cifras positivas resultado de la revision muestral del empleo total. La
revision del marco muestral tuvo el efecto de aumentar el IAE-BGF en aproximadamente

2.68 por ciento.

Por otro lado, la Grafica 11
muestra el ICAE-JP vy el
IAE-BGF, ambos revisados
segun los datos de empleo.
Esta Grafica muestra como
el ICAE-JP es menos volatil
que el IAE-BGF. En términos
generales, la actividad
econdmica se ha afectado
tanto por factores internos
como externos y esto se
muestra en los niveles de
ambos indices. A nivel del
ano fiscal 2014 que no ha
finalizado, la interaccion de
todas las variables del ICAE-
JP de la Junta de Planificacion
sugiere un leve factor de
crecimiento que frenara un
poco la caida para el cierre
del ano fiscal. Los niveles
de los indices de la Junta
de Planificacién y del Banco
Gubernamental de Fomento
tuvieron ambos crecimientos
positivos al llevarse a cabo la
revision del marco muestral
de empleo suministrado por
el Departamento del Trabajo
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Grafica 11: IAE - BGF con revision empleo vs. ICAE - JP
con revision empleo Puerto Rico, 2010M1 a 2014M3
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y Recursos Humanos, respecto a los porcientos del I[CAE-JP y el IAE-BGF sin la revisién
muestral. La Grafica 12 traspone ambos indices.

Desempeno de los indicadores econémicos

Segun la Encuesta de Establecimientos el empleo asalariado no agricola ajustado
estacionalmente alcanzé la cifra de 931,200 personas en el mes de marzo del afio
fiscal 2014, de un total de 935,000 personas empleadas en el mismo mes del afio fiscal
2013. Esto representa una reduccion de 0.4 por ciento comparado interanualmente,
con un cambio absoluto es de 3,800 personas. Esta reduccién en el empleo se debid
principalmente a una reduccién en el empleo en el sector gubernamental. Segun la
Encuesta de Establecimientos el empleo en el sector privado asalariado no agricola

12
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ajustado estacionalmente alcanz¢ la cifra de 688 mil personas en el mes de marzo del
afo fiscal 2014, de un total de 682 mil personas empleadas en el mismo mes del afho
fiscal 2013. Esto representé un aumento de 0.88 por ciento en el empleo. En términos de
las horas mensuales trabajadas en la manufactura, las mismas presentaron un aumento
de 0.5 por ciento al comparar los datos de marzo de 2014 con el mismo mes del afo
2013. Por su parte, la nédmina de la manufactura registré un incremento de 9.9 por ciento
entre los meses de marzo de 2013 y marzo 2014.

El total de registro de hoteles alcanzé en el mes de enero de 2014 un total de 187,446
registros, mientras que para el mes de enero de 2013 alcanzd 173,772 registros para
un crecimiento de 7.9 por ciento. En relacion al comercio exterior en el mes de marzo
del afo fiscal 2014, el valor de las exportaciones registradas disminuy6 0.5 por ciento,
en comparacion con el ano fiscal 2013. Igualmente, las importaciones registradas se
redujeron en 8.7 por ciento, respecto al mismo mes del afo fiscal anterior. El balance
comercial presentd un crecimiento de 18.3 por ciento en marzo de 2014 comparado con
el mismo mes del aiio pasado.

En el sector comercial, las ventas al detalle alcanzaron la cantidad de $2,844.9 millones
en el mes de febrero del afio fiscal 2014. Esto representd un incremento en las ventas de
2.2 por ciento, respecto al mismo mes del ano fiscal 2013 que habia registrado la cifra de
$2,782.4 millones En términos absoluto, representé un aumento de $62.5 millones. Cabe
sefialar, que cuando se hace el ejercicio de deflacionar las ventas al detalle utilizando el
indice de Precios al Consumidor se registra un crecimiento de 1.9 por ciento.

Durante el mes de marzo de 2014 la generacion de energia eléctrica registrd 1,745.7
millones de kilovatios/hora, mientras que para el mismo mes de marzo de 2013 totalizé
1,745.5 millones de kilovatios/hora. Por lo tanto, la generacion de energia eléctrica
reflejé un incremento de 0.1 por ciento para dichos meses.

En el mes de marzo de 2014 las ventas de cemento reflejaron una contraccién de 2.2
por ciento al registrar 1,359 miles de sacos de 94 libras para el mes de marzo de 2014,
mientras que para el mismo mes del 2013 se registro 1,390 miles de sacos de 94 libras.
Durante el mes de marzo de 2014 el numero total de permiso de construccion registro
309 permisos, respecto al mismo mes de marzo de 2013 cuando totalizé 354 permisos.
Por lo tanto, el numero de permisos de construccion registré una disminucion de 12.7
por ciento.

Reduccién en el gasto de gobierno

Esta publicacién presenta el impacto de la reduccién en el gasto de consumo de Gobierno
anunciadas por el Gobernador de Puerto Rico para disminuir el déficit fiscal del los afios
fiscales 2014 y 2015. Se pretende reducir dicho gasto en $170 millones para el afio fiscal
2014 y en $800 millones para el 2015. Para conocer el posible impacto que tendria en la
economia estas medidas de reduccion de gastos el Programa de Planificacion Econdmica
y Social de la Junta de Planificacién realizé dos ejercicios de simulacién. En el primero

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico
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se utilizé la matriz de Insumo-Producto de 2002 para ver el impacto en la produccién
total, el empleo y la némina en los sectores econdmicos por una disminucién en la
demanda final en el sector de gobierno. Las cantidades mencionadas ($170 millones
y $800 millones) fueron deflacionadas a precios del afio 2002 para que estas cifras
fueran cénsonas con los precios de la matriz del afio 2002. Las cantidades resultantes
totalizaron $122.0 y $573.9 millones, respectivamente. En ambos afios la reduccién
se distribuyd en las industrias que el gobierno le compra, proporcionalmente a su
produccion local.

El proximo paso fue multiplicar por la matriz inversa del ano 2002 para obtener el
impacto que tendria un cambio en la demanda final de la industria de gobierno central
sobre la produccion de su propia industria y en las demas industrias; esto por el
eslabonamiento que existe entre las industrias. También, se estimé el impacto en el
empleo y en el ingreso con los coeficientes directos de empleo e ingreso. Las Tablas
1 y 2 muestran los resultados del ejercicio para los respectivos afios fiscales 2014 y
2015. Esta pérdida en la actividad econdémica fue contabilizada en el ICAE-JP.

Tabla 1: Pérdida en produccién, empleo e ingresos
bajo el supuesto de una reduccion en el gasto del gobierno de $170 millones’
Puerto Rico, aino fiscal 2014

Produccion Ingresos
Sector (Ventas)? (Sueldos)? Empleos
Agricultura 3.6 0.8 114
Construccién y Mineria 5.4 0.7 28
Manufactura 64.28 5.68 238
Servicios 109.2 17.1 1,268
Gobierno 13.9 8.2 345
Total 196.4 32.5 1,993

1- Deflacionado 2002 = 100, segun la matriz |-O.
2 - En millones de dolares.

Tabla 2: Pérdida en produccion, empleo e ingresos

bajo el supuesto de una reduccion en el gasto del gobierno de $800 millones’
Puerto Rico, aio fiscal 2015

Produccion Ingresos
Sector (Ventas)® (Sueldos)? Empleos
Agricultura 16.8 3.8 538
Construccion y Mineria 25.6 3.4 130
Manufactura 302.48 26.71 1,122
Servicios 514.0 80.6 5,965
Gobierno 65.3 38.7 1,624
Total 924.2 153.2 9,378

1- Deflacionado 2002 = 100, segun la matriz I-O.
2 - En millones de dolares.
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Producto nacional bruto real

La proyeccion economica
realizada para los anos fiscales
2014 y 2015 utilizéd el indice
Coincidente de Actividad
Econémica (ICAE-JP), debido
a que se estan revisando
metodologicamente tanto el
Sistema de Cuentas Nacionales
de Puerto Rico como el Modelo
de Ecuaciones Simultaneas
(Modelo Modular) que se nutre
de las Cuentas Nacionales. El
ICAE-JP recoge las condiciones
de la economia debido a su
alta correlacion con el PNB
(Gréfica 13 y 14). Este tiene una
correlacion de 99 por ciento con
el producto nacional bruto Real
de Puerto Rico.

La economia de Puerto Rico en
el ano fiscal 2013 alcanzé un
crecimiento real de 0.3 por ciento,
comparado con el afo fiscal
2012. A precios corrientes, el
producto nacional bruto alcanzo
$70,740.3 millones, y crecio 3.0
por ciento, respecto al afio fiscal
2012. El crecimiento base de la
proyeccion del producto nacional
bruto real se estimo en $6,517.0

Por ciento

Grafica 13: Tasas de crecimiento del producto nacional bruto (PNB)

y el Indice Coincidente de Actividad Econémica (ICAE)
Puerto Rico, aios fiscales 1980-2014

0.0
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Afios fiscales

Fuente: Programa de Planificacié 6mica y Social, de

Grafica 14: Relacioén de los niveles del ICAE y PNB
Puerto Rico, afos fiscales 1970-2013
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millones para el ano fiscal 2014. Esto representaria un aumento de 0.1 por ciento comparado
con el ano fiscal 2013. En el afio fiscal 2015, se espera que el producto nacional bruto alcance
la cifra de $6,530.0 millones, un aumento de 0.2 por ciento. A precios corrientes, el producto
nacional bruto se proyecté en $72,821.0 millones y $74,684.0 millones para los afos fiscales
2014 y 2015, respectivamente. Debido al grado de incertidumbre que existe en todo prondstico
economico y dada la fragilidad de la economia de Puerto Rico, la Junta de Planificacion estima
dos escenarios alternos al escenario base, estos son: pesimista y optimista. En el escenario
pesimista se proyectan decrecimientos de 1.0y 1.3 por ciento para los respectivos afios fiscales
2014 y 2015. En el optimista se esperan crecimientos de 1.2 y 1.7 por ciento respectivamente

para afos fiscales 2014 y 2015.

La proyeccion para el afio fiscal 2014 refleja’l aumento de 0.1 por ciento. Este estimado esta
basado en el comportamiento esperado del ICAE-JP para dicho ano fiscal. A marzo de 2014

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico
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se han registrado aumentos en Grafica 15: Producto nacional bruto real
la mayoria de los componentes Puerto Rico, 2012-2015

del ICAE-JP. Para el afio fiscal
2015 se proyecta un crecimiento historico proyeccion

de 0.2 por ciento. En este i, 12 h
ultimo ano fiscal se espera que 03 01 02

las importaciones, el ICAE-EU,
el registro total en hoteles, y - 13
las ventas al detalle registren
aumentos (Grafica 15).

Por ciento

2012r 2013p 2014 2015
Pesimista Base  Optimista Pesimista Base  Optimista

Cabe destacar que Ia b
i .. P- Preliminar Afios fiscales
estimacion  del  producto
. Fuente: Programa de Planificacion Economica y Social, Subprograma de Analisis Social, Modelos y Proyecciones
nacional bruto real con el
ICAE-JP se hace por trimestre. El mismo se realiza usando un analisis de regresion con
informacion en anos fiscales en donde la variable dependiente es el producto nacional
bruto real y la variable independiente, el ICAE-JP, convertido en ainos fiscales. Mediante la
ecuacion de regresion, se colocan los valores trimestrales del ICAE-JP en los parametros

obtenidos y se determina el producto nacional bruto real por trimestre.

A continuacion en la tabla 3 se presentan los resultados del producto nacional bruto real
trimestral para los afios fiscales 2012 a 2015 obtenidos con el I[CAE-JP. En los trimestres
correspondientes al ano fiscal 2014 el producto nacional bruto real fluctu6 entre -0.1 y 0.6
por ciento. En el afio fiscal 2015 los trimestres oscilaron entre -0.4 y 0.1 por ciento.

Tabla 3: Producto nacional bruto
Puerto Rico, ainos fiscales 2012-2015

Trimestre | Trimestre Il | Trimestre lll | Trimestre IV Promedio
(jul - sep) (oct - dic) (ene - mar) (abr - jun) anual
2013
(millones $) 6,645.0 6,630.7 6,575.3 6,584.2 6,608.8
Cambio % 0.0 -0.2 -0.8 0.1 0.2
2014
(millones $) 6,578.9 6,591.4 6,629.0 6,650.5 6,612.4
Cambio % -0.1 0.2 0.6 0.3 0.1
2015
(millones $) 6,623.6 6,618.3 6,625.5 6,630.8 6,624.5
Cambio % -0.4 -0.1 0.1 0.1 0.2
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PROYECCIONES ECONOMICAS A CORTO PLAZO
Anos Fiscales 2014y 2015

Enlatabla 4 se puede observary comparar las proyecciones de crecimiento econémico del
Modelo Modular y el indice Coincidente de Actividad Econémica (ICAE-JP), la dispersion
observada en el modular es mayor a la observada con el ICAE-JP. Esto se puede explicar
debido a que a medida que transcurren los meses la informacion disponible es mayor y el
ICAE-JP se acerca mas al verdadero valor del producto nacional bruto real.

Tabla 4: Proyecciones econémicas
Puerto Rico, afios fiscales 2005-2015

Fuente Modelo Fecha 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011r  2012r 2013p 2014 2015
Dato histérico (JP) 1.9 0.5 -1.2 -2.9 -3.8 -3.6 -1.7 0.9 0.3
Modular FEB 08 - - - -2.1 21
Diferencia - - - (0.8) (5.9)
ICAE OCT 08 -1.9 -1.0
Diferencia - - - (1.0) (2.8)
Modular FEB 09 - - - - -3.4 -2.0
Diferencia - - - - (0.4) (1.6)
Modular ABR 09' - - - - -3.4 0.1 0.9 1.0
Diferencia - - - - (0.4) (3.7) (2.6) 0.1)
ICAE OCT 09’ - - - - -4.8 -2.0
Diferencia - - - - 1.0 (1.6)
Modular ENE 10" - - - - - -3.4 -0.7
Diferencia - - - - - (0.2) (1.0)
Modular MAR 10’ - - - - - -36 0.4
Diferencia - - - - - 0.0 (2.1)
ICAE OoCT 10! - - - - - -3.2 -1.4
Junta de Planificacion Diferencia ~ _ _ _ ~ (0.4) (0.3)
Modular MAR 11 - - - - - - -1.0 0.7
Diferencia - - - - - - (0.7) 0.2
ICAE ocT 11 - - - - - - -1.3 0.1
Diferencia - - - - - - (0.4) 0.8
Modular ABR 12’ - - - - - - - 0.9 1.1
Diferencia - - - - - - - 0.0 (0.8)
ICAE NovV 12! - - - - - - - 0.4 0.6
Diferencia - - - - - - - 0.5 (0.3)
Modular ABR 13’ - - - - - - - - 0.4 0.2
Diferencia - - - - - - - - 0.7 (-)
ICAE OCT 13’ - B - - - - - - 0.0 -0.8
Diferencia - - - - - - - - 0.3 )
ICAE ABR 147 - - - - - - - - - 0.1 0.2
Diferencia - - - - - - - - - ) )

r - Cifras revisadas
p - Cifras preliminares
Diferencia se refiere a la discrepancia entre el dato histérico y el proyectado.

1 - La proyeccion incluye impacto de Estimulo Criollo, OBAMA, Suplementario del BGF y el ajuste fiscal (Ley 7).
2 - La proyeccion incluye impacto de reduccion en el gasto de gobierno.

Ingreso y consumo de las personas

El ingreso personal real en el ano fiscal 2013 reflejé un alza de 1.6 por ciento, con relacion al
afo fiscal anterior, al registrar la cifra de $10,180.2 millones. Se proyecta que en el afio fiscal
2014 alcance $10,215.0 millones y en el afo fiscal 2015 totalice $10,252.0 millones, con
un crecimiento de 0.3 en el ano fiscal 2014, mientras que para el afio fiscal 2015 se espera
una disminucion de 0.4 por ciento. A precios corrientes, los valores para estos anos fiscales

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico
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son $64,162.0 y $64,804.0
millones, con crecimientos
de 1.2 y 1.0 por ciento,
respectivamente (Gréfica
16).

Elgasto de consumo personal
real, principal componente
del producto nacional bruto,
totalizé $10,023.6 millones
en el afo fiscal 2013. Esto
equivale a un incremento de
2.4 por ciento, al compararlo
con el ano fiscal 2012. El
valor estimado de esta
variable para el ano fiscal
2014 es $10,156.0 millones,
representando un crecimiento
de 1.3 por ciento y para el afio
fiscal 2015 es de $10,273.0
millones, un alza de 1.2 por
ciento. A precios corrientes,
las cifras estimadas para
los afios mencionados son
$63,789.0 'y  $64,934.0
millones, lo que se traduce
en aumentos de 2.0 y 1.8
por ciento, respectivamente
(Grafica 17).

Por ciento

1
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Grafica 16: Ingreso personal a precios corrientes
Puerto Rico, 2008-2015
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Fuente: Programa de Planificacion Econémica y Social, Subprograma de Analisis Social, Modelos y Proyecciones

Grafica 17: Gastos de consumo personal
a precios Corrientes Puerto Rico, 2008-2015
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Fuente: Programa de Planificacion Econémica y Social, Subprograma de Analisis Social, Modelos y Proyecciones
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