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LA ECONOMIA DE PUERTO RICO EN EL ANO FISCAL 1994

Durante el afio fiscal 1994 la economia de Puerto Rico registré un alza de 2.6 por ciento.
Adin cuando menor al crecimiento del 1992-93 que fue de 3.0 por ciento es muy superior a los
aumentos de 0.8 y 0.9 por ciento experimentados durante los dos primeros afios de la década,
osea, el 1991y 1992. Entre los factores que impulsaron la economia en el 1993-94 se mencionan
el control de la tasa de inflaci6n, el leve aumento registrado en la tasa de empleo y el crecimiento
de las exportaciones que contribuyeron al aumento del resto de los componentes de la demanda
agregada. Por otro lado nuestra economia tenia que enfrentarse en el 1993-94 con varios
factores negativos que afectaron el crecimiento econémico durante el mencionado afio fiscal.
Entre los mismos se mencionan el derrame del petr6leo ocurrido en la zona turistica del Condado
en febrero de 1994, la reduccién de los beneficios contributivos de la Seccién 936 que ha
impactado al sector manufacturero y la sequia que afectd 1a Isla desde octubre de 1993.

Dado los acontecimientos que est4n teniendo lugar, tanto a nivel local como internacional, el
Gobierno de Puerto Rico ha desarrollado una serie de estrategias que estan contenidas en el
Nuevo Modelo de Desarrollo Econémico. Estas tienen como objetivo ampliar la base
promocional, reestructurar el sistema financiero y fiscal, revisar el sistema reglamentario, establecer
el marco de estabilidad social, reforzar la infraestructura, tanto fisica y tecnolégica, como humana
y promover la reestructuracion y reorientacién de agencias e instituciones. Es porestoquealo
largo de este afio se ha visto una serie de reformas sociales, educativas, institucionales y
contributivas, entre otras.

En el aiio fiscal 1994, el producto bruto real de Puerto Rico totalizé $5,296.6 millones
para un crecimiento de 2.6 por ciento (Grafica 1). A precios corrientes, fue de $26,646.5
millones, 6 5.6 por ciento de crecimiento al compararlo con el aio fiscal 1993. Tanto a
precios corrientes como a constantes, todos los componentes del producto bruto (gastos
de consumo personal, gastos de consumo del gobierno y la inversién) registraron
crecimientos en el afio fiscal 1994, aunque no tan notables como en el pasado afio fiscal.
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CONDICIONES ACTUALES DE LA ECONOMIA EN EL ANO FISCAL 1995

Indice de Actividad Econémica

El Indice de Actividad Econémica (IAE) de Puerto Rico, disefiado a principios de los
afios 80 y publicado desde 1985, es un instrumento analitico que permite medir el pulso de
nuestra economia. Este pretende rastrear los cambios a corto plazo de la actividad
economica agregada. Con el IAE no se pretende medir las magnitudes monetarias de los
niveles de la economia aunque permite generar estimados mensuales de medidas de una
periodicidad mayor.

El TIAE es un indice de tipo compuesto y de caricter coincidente. Compuesto,
porque esté construido mediante el agregado de un grupo de variables econémicas de
relevancia a la economia. Coincidente, porque coincide con los ciclos econémicos
de nuestra economia. Esto se logra mediante la seleccién de variables que
histéricamente han coincidido con los ciclos econémicos de la economia de Puerto
Rico.

Recientemente, en abril de 1995, se llevé a cabo un analisis del contenido del
Indice de Actividad Econémica que prepara el Negociado de Estadisticas de la Junta de
Planificacién. Utilizando la misma metodologia, la revisién consistié de una actualizacién
de las series y parametros del Indice.

El valor del IAE fue 154.6 puntos para el afio fiscal 1994, lo cual representa un
crecimiento de 1.9 por ciento en relacién al afio fiscal 1993, cuyo valor fue 151.7
puntos. En el afio fiscal 1995 el IAE alcanz6 un total de 158.6 puntos registrando un
crecimiento de 2.6 por ciento o 4.0 puntos en comparacién con el afio fiscal 1994
(Grafica 2). Las series del valor de los permisos de construccion para nuevas unidades
de vivienda y vehiculos de motor registrados por primera vez, fueron las que mas
contribuyeron en el IAE con aumentos de 23.8 y 10.2 por ciento, respectivamente. El
aumento observado en dicho afo fiscal ha sido el més alto registrado en la década.
Las tasas de crecimiento del IAE para los fiscales 1990 al 1995 fueron: 1.1, -0.7, 0.7,

1.7,1.9,y 2.6 por ciento, respectivamente.
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Empleo y desempleo
El empleo es uno de los indicadores econémicos mds importantes que existen para
medir el pulso de la economia de un pais. Constantemente se observa su trayectoria ya que
permite conocer a través del afio el crecimiento alcanzado en algunos sectores econ6micos
en un periodo de tiempo dado. Segiin la Encuesta de Vivienda del Departamento del
Trabajo y Recursos Humanos, el empleo total para el afio fiscal 1995 registré un aumento
. de 4.0 por ciento al alcanzar un promedio de 1,051,000 personas. En el afio fistal anterior,
el empleo total alcanz6 1,011,000 personas por lo cual el incremento absoluto alcanzado
fue de 40,000 empleos (Grafica 3).
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La tasa de desempleo registrada en el afio fiscal 1995 fue de 13.8 por ciento, mientras
que para el pasado afio fiscal registr6 16.0 por ciento (Grifica 4). En el mes de junio del
presente afio fiscal fue de 14.1 por ciento, mientras que para el mes de mayo fue de 13.4
por ciento. El niimero de personas desempleadas para el afio fiscal 1995 fue de 168,000,
el cual comparado con el pasado afio fiscal, represent6 una reduccién de 23,000 personas.

Grifica 4
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Segiin la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos
Humanos, el empleo no agricola para el aio fiscal 1995, registr6 un aumento de 2.1 por
ciento al alcanzar un promedio de 896,400 personas, mientras que para el afio fiscal 1994
fue de 878,000 personas. Los sectores que mas aportaron al crecimiento en el empleo
para el mencionado periodo fueron: mineria, 4.5 por ciento; gobierno, 2.5 por ciento;
comercio, 2.4 por ciento; construccion, 2.0 por ciento; y manufactura, 1.9 por ciento

(Tabla 1). .
Tabla 1
EMPLEO POR SECTOR
(Miles de personas - Afios fiscales) .
Cambio

Sector 1994 | 1995 Absoluto Porcentual
Total 878.0| 896.4 184 2.1
Manufactura 149.6| 152.4 2.8 1.9
‘ Construccién 46.1f 47.0 0.9 2.0
‘ Comercio 171.3| 175.4 4.1 24
| Finanzas, seguros y bienes raices| 41.1f 40.8 03 0.7
| Servicios 156.4} 158.7 23 1.5
Mineria 09| 1.0 0.1 11.1

Transportacién, comunicacion y
otras utilidades piblicas 230 23.4 0.4 1.7
Gobierno 290.0| 297.0 7.0 24

Fuente: Fncuesta de Establecimientos, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Construccion

En términos de la inversion en construccién, Puerto Rico cuenta con una industria
altamente desarrollada, la cual es capaz de manejar proyectos de gran complejidad y de
aplicar las mas modernas tecnologias. La actividad de la construccion no es exactamente .
sincrénica con los ciclos econémicos, ya que responde tardiamente tanto a las recesiones
como a las recuperaciones. En la segunda mitad de los ochenta se reflejé un aumento
significativo en la construccién que se ha mantenido hasta el presente. Aungque hubo un .
estancamiento en el 1992, la industria pudo recuperarse relativamente rapido en el 1993,
principalmente por el mejoramiento econémico y la reduccion en las tasas de interés.

8 Junta de Planificacion
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La industria de la construccién es observada y evaluada constantemente, ya que su
inversi6n es un factor determinante en el crecimiento econémico de Puerto Rico. El valor
de la actividad de la construccién se mide a través de la Encuesta Anual de la Construccion
efectuada por el Negociado de Anilisis Econémico de la Junta de Planificacién. La misma
indica que este renglén experimentd una inversién ascendente a $2,986.2 millones para el
afio fiscal 1994 en forma preliminar, sobrepasando en 5.6 por ciento al correspondiente del
afio fiscal anterior, al alcanzar $2,827.4 millones. En el afio fiscal 1994, el 46.7 por ciento
corresponde al sector privado, el cual mostré mucha actividad en la construccion de nuevas
viviendas, el restante 53.3 por ciento pertenece al sector piblico.

En el afio fiscal 1994, la inversi6n privada en obras de construccién ascendio a $1,394.1
millones, lo que significd un crecimiento sélido de 10.5 por ciento, luego de haber obtenido
un crecimiento de 13.3 por ciento en el afio fiscal anterior. Por su parte, el sector
gubernamental registr6 una inversién ascendente a $1,592.1 millones en el desarrollo de
obras y mejoras capitales durante el aiio fiscal 1994, equivalente a un crecimiento de 1.7
por ciento (Grafica 5).

. (n;réﬁca 5 .
Valor de la Actividad de la Construccion
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Fuente: Junta de Planificacién, Area de Planificacién E némi y Social, Negociado de Andlisis

Durante el Gltimo trimestre del afio fiscal 1994 y principios del afio fiscal 1995, 1a industria
de la construccién experiment6 un impacto positivo significativo como resultado de la
estabilidad en las tasas de interés, nuevos proyectos surgidos y la escasez de lluvia. Esta
{iltima tuvo un impacto positivo en dicho sector, ya que les facilit6 que se continuara con los
proyectos que se estaban realizando.

La industria de la construccién ha servido como barémetro en el andlisis del
comportamiento econémico del Pais. Los principales indicadores relacionados con esta
actividad muestran una tendencia ascendente durante el afio fiscal 1995. El ndmero de
permisos de construccién otorgados durante el afio fiscal 1995 ascendio a 8,456 permisos

Junta de Planificaciéon 9
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lo que represent6 un aumento de 0.1 por ciento u ocho permisos adicionales al comparar
con los 8,448 permisos correspondientes al afio fiscal anterior. Este aumento tiene su
mayor peso en los permisos otorgados al sector privado. El valor total de los permisos de
construccién expedidos ascendi6 a $1,432 millones en el afo fiscal 1995, lo que representd
un crecimiento de 33.1 por ciento en relacion con el afio fiscal anterior (Tabla 2).

Tabla 2
INDICADORES DE LA INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION
(Aiios fiscakes)
Cambio
Indicadores 1994 (1995 Absoluto Porcentual

Empleo en construccién®

(miles de personas) 46.1 47.0 09 20
Nimero de permisos '

de construccién 8,448 8456 8 0.1
Valor de los permisos

de construccién (millones $) 1,076} 1,432 356 331
Produccién de cemento

(miles de sacos 94 Ibs.) 31,798|| 32,771 973 3.1
Ventas de cemento

(miles de sacos 94 Ibs.) 31,880{ 33,003 1,123 35
Nuevas unidades

de viviendas 11,618) 14,195 2577 22
Valor nuevas unidasdes

de viviendas (miles $) 409,462 522,385 112,923 276

* Segiin la Encuesta de Establecimientos delDe partame nto del Trabajo y Recursos Humanos.
Fuente: Junta de Planificacién, Area de Planificacién Econémica y Social, Negociado de Estadisticas.

Las ventas de cemento en forma acumulada mostraron un crecimiento de 3.5 por ciento
en el afio fiscal 1995. En dicho periodo, la cifra total acumulada fue de 33,003 miles de
sacos de 94 libras, mientras que para el afio fiscal 1994 fueron 31,880. En el mes de junio,
la produccién de cemento alcanz6 la cantidad de 2,779 miles de sacos de 94 libras que al
compararla con el mismo mes del afio fiscal anterior se observa una disminucién de 6.9 por
ciento. Mientras, al comparar la produccién del afio fiscal 1995 respecto al 1994, se
obtuvo un crecimiento de 3.1 por ciento. En conclusién, el comportamiento de los principales
indicadores relacionados con la industria de la construcci6n para los afios fiscales 1994 y
1995 evidenciaron una recuperacion.

10
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Turismo
Puerto Rico, por su belleza natural, su clima, su estabilidad econémica y su hospitalidad,
entre otros, es un pais de considerable atraccién turistica. Por estas razones y por su
. contribucién al producto bruto interno, empleo, ingresos e inversi6n, el turismo €s una
actividad prioritaria para el Gobierno. El turismo como actividad econdmica, ha sido un
componente de gran potencial para el desarrollo econdémico de Puerto Rico.
e Analizando los datos de dicha actividad turistica se observa que el niimero de personas
i registradas en todos los hoteles totalizé 108,283 para el mes de junio del aiio fiscal 1995.
En el mes anterior se habia registrado un total de 103,012, para un crecimiento de 5,271
personas entre ambos meses. Sise compara con el mes de junio del afio anterior donde el
total de personas registradas fue de 81,806, se observa un incremento de 26,477 perso-
nas. En el afio fiscal 1995 1a distribuci6n del total de personas registradas fue de 357,070
residentes en Puerto Rico y 811,742 no residentes.
El porciento de habitaciones alquiladas o la tasa de ocupacién en todos los hoteles en elafio
fiscal 1995 fue de 69.3 representando una reduccién de 0.9 por ciento si se compara con el
69.9 por ciento del afio fiscal anterior. Elindicador del promedio diariode habitaciones disponibles
en todos los hoteles, uno de los componentes de la tasa de ocupacion, registré un cambio
positivo de 6.6 por ciento. Esto significa, que de 7,190 habitaciones disponibles para ¢l afio
fiscal 1994 dicho indicador ascendi6 a 7,661 habitaciones en el afio fiscal 1995, un aumento de
471 habitaciones adicionales (Tabla 3). El dato para el mes de junio del afio fiscal 1995 fue
de 8,039 habitaciones que comparado con el mismo mes del afio anterior, refleja un aumento

Tabla 3
INDICADORES DE LA ACTIVIDAD TURISTICA
(Afios fiscales)
Indicadores 1994 1995 Cambio absoluto |Cambio porcentualF
Empleo hoteles y otros lugares 11,400 11,400 0.0 0.0
de alojamiento
Personas registradas en todos los hoteles 1,050,016} 1,168,772 118756.0 11.3
Residentes en Puerto Rico 310,343} 357,070 46727.0 15.1
No residentes 739,673] 811,742 72069.0 9.7
.
Porciento de habitaciones alquiladas 69.9 69.3 -0.6 0.9
Habitaciones disponibles 7,190 7,661 471.0 6.6
Niimero de visitantes en cruceros 910,836 899,567 -11269.0 -1.2
Nimero de viajes 753 707 ~46.0 -6.1
Fuente: Autoridad de los Puertos, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos y Junta de Planificacion,
Area de Planificacién Econémica y Social, Negociado de Estadisticas.
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de 733 habitaciones adicionales. Gran parte de este aumento se debe a la apertura del
Hotel Marriott en el Condado. Cumpliendo con los sefialamientos del Nuevo Modelo de
Desarrollo Econémico de Puerto Rico, se han acelerado los tramites para desarroilar
facilidades turisticas. Como resultado, se espera dentro de dos aiios, la apertura del Hotel
Embassy Suites, el cual tendra 300 habitaciones disponibles y el Hotel Wyndham con 242
habitaciones.

‘Manufactura

El sector de 1a manufactura en Puerto Rico, al igual que en la mayoria de los paises
industrializados, es uno de gran importancia y continiia siendo uno de los pilares de
la economia. Existe informacion estadistica que indica su participacion activa en el producto
bruto interno, ingreso neto, empleo, y exportaciones totales. Ademas, se debe considerar
su contribucién desde el punto de vista de la atraccion de capital externo y de generador de
actividad econémica mediante el mercado de fondos 936. Las empresas que se acogen a
la Seccién 936 son en su gran mayoria del sector manufacturero. En la actualidad, las
mismas estdn mostrando inestabilidad debido a la incertidumbre en que se encuentra dicha
seccion. Esta situacion hace que las empresas efectiien un tipo de presion para evitar la
posibilidad de cualquier cambio en la Seccién 936 que les pueda afectar.

El Nuevo Modelo de Desarrollo Econémico enfoca el sector de 1a manufactura en sus
acciones sectoriales tratando de fortalecer las empresas ya existentes y estimulando la
creacion de nuevas empresas, fomentando asi la actividad empresarial en dicho sector. Le
da énfasis a la promocién de los sectores seleccionados en el drea de alta tecnologia y en
los servicios avanzados, buscando la implantacion de un programa futuro que se conocera
como Centros de Fomento Comercial.

Como parte del sector productor de bienes, la participacion y aportacion relativa
de la manufactura al producto bruto interno se mantuvo en aumento en las Gltimas
décadas, pero desde el afio fiscal 1987 comenz6 a descender. De igual forma, su
aportacion relativa al empleo comenz6 a mostrar debilidad a partir del afio 1975. No
obstante, su aportacion sigue siendo importante para la economia de Puerto Rico,
aunque se ha observado un movimiento evolutivo de la economia hacia el sector de
los servicios.

Segiin la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos
Humanos, €l empleo en la manufactura registra durante el afio fiscal 1995 un
crecimiento de 1.9 por ciento, el cual es el primero depués del ao fiscal 1990. En los
afios fiscales 1994 y 1993 las mermas habian sido de 1.1 y 0.4 por ciento (Grafica 6).

La némina de los empleados de produccién mostré un aumento de 1.8 por ciento en el
mes de junio del afio fiscal 1995, con respecto al mes de mayo. Al comparar con el mismo

Junta de Planificacion




PROYECCIONES ECONOMICAS A LARGO PLAZO EEZTEETITH

Grafica 6
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mes del afio fiscal anterior mostr6 un crecimiento de 7.8 por ciento. El afio fiscal 1995 tuvo
una tasa de crecimiento de 6.5 por ciento con respecto al afio fiscal 1994. En cuantoa las
horas mensuales trabajadas en la manufactura éstas totalizaron 255.9 millones en el afio
fiscal 1995, un aumento de 3.6 por ciento, respecto al afio fiscal anterior.

Indice de Precios al Consumidor

En el afio fiscal 1995, el Indice de precios al consumidor, creci6 en 4.0 por ciento al
registrar un nivel de 133.9 puntos. Durante el pasado afio fiscal registré un crecimiento de
2.8 por ciento, al registrar un nivel de 128.7 puntos.

En el afio fiscal 1995, el grupo de alimentos resulté con el mayor incremento en precios,
9.7 por ciento, al registrar un nivel de 165.7 puntos comparado con 151.1 en el afio fiscal
anterior. El aumento en precios de un periodo a otro en el grupo de alimentos pudo ser a
consecuencia de la sequia que empez6 el pasado aiio fiscal. Dentro de este grupo el que
registré mayor crecimiento fue el de alimentos consumidos en la casa, el cual aument6 11.1
por ciento al registrar un nivel de 171.5 puntos, mientras para el pasado afio fiscal registro
un nivel de 154.3 puntos. Dentro de este renglon, las categorias de alimentos que mas
aumentos en precios tuvieron fueron: frutas y vegetales, 21.4 por ciento; carnes, aves y
pescado, 9.8 por ciento; y cereales y productos de reposteria, 6.7 por ciento (Tabla 4).

Junta de Planificacién
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Tabla 4
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR PARA TODAS LLAS FAMILIAS
(Miks de personas - Aiios fiscales)
Cambio
1994 11995 Absoluto Porcentual

Indice de precios para todas las familias 128.7) 133.9 52 40
Alimentos y bebidas 150301 1632 12.9 86
Alime ntos 1511 165.7 14.6 9.7
Alimentos consumidos fuera de casa 137.9 141.3‘ 34 25
Alimentos consumidos en la casa 15438 1715 172 11.1
Cereales y productos de reposteria 14091 150.3 94 6.7
Carnes, aves y pescado 168{ 184.4 16.4 98
Leche y productos licteos 130.3)) 1357 54 4.1
Frutas y vegetales 196.7|| 238.7 420 214
Otros alimentos consumidos en la casa 1188)1 122.8} 40 34
Bebidas alcohélicas 1453)| 1483 30 21
Alojamiento 1085 111.0 15 14
Ropa y servicios relacionados 90. 88.8 2.1 23
Transportacion 127.8 130.3 25 20
Cuidado médico 181.7)) 1907, 9.0 50
Educacion y recreo 12778 1234 43 34
Otros bienes y servicios 119.5) 1194 0.1 0.1

Fuente: Departamenio del Trabajo y Recursos Humanos.

Ventas al Detal

La actividad y confianza de los consumidores en los dltimos meses quedo reflejada en el
movimiento de las ventas al detal. Al comparar el afio fiscal 1995 con el afio fiscal
1994, se produjo un crecimiento de 1.6 por ciente, registrando las ventas al detal la
cifra de $11,182.1 millones, comparado con $11,005.5 millones en el 1994 (Grafica 7).

Millones de Délares
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Los componentes de las ventas al detal que mas contribuyeron al crecimiento durante

dicho periodo fueron: restaurantes y cafeterfas, 10.5 por ciento; joyerias, 9.9 por ciento;

vehiculos de motor nuevos y usados, 6.1 por ciento; y tiendas por departamentos, 3.4 por

ciento. Por otro lado, se registraron disminuciones en algunos de los componentes tales

como: tiendas de ropa para damas, 11.8 por ciento; supermercados y colmados, 4.3 por

ciento; muebles y equipo para el hogar, 1.7 por ciento; y ferreterias y materiales de
- construccién, 1.0 por ciento.

Comercio Exterior

El comercio exterior (importaciones mas exportaciones) es clave en la economia de
Puerto Rico. La importancia de este renglon se refleja en el hecho de que la mayor parte
de 1a producci6n interna se exporta, y en la gran proporcion que representa las importaciones
de los bienes intermedios y de capital utilizados en la produccién local. En las dltimas
décadas, las tendencias en el comercio internacional han sido hacia la formaci6n de bloques
comerciales. La agenda econémica internacional estuvo dominada durante los afios 1993
y 1994 por la formalizacién y la puesta en vigor del Tratado de Libre Comercio (TLC), asi
como por la entrada de los Estados Unidos al Acuerdo General de Aranceles y Comercio
(GATT por sus siglas en inglés). '

Estos cambios en el comercio internacional hacen que Puerto Rico considere la necesidad
de adoptar las estrategias comerciales a las nuevas exigencias y oportunidades que se
presentan con la globalizacion de la economia mundial y el surgimiento de los diferentes
bloques comerciales.

El balance comercial de Puerto Rico (exportaciones menos importaciones) ha sido positivo
desde el afio fiscal 1985. Este balance tuvo un aumento de 49.7 por ciento en el afio 1994,
lo cual fue resultado de un aumento en las exportaciones. Sise compara el balance comercial
del afio fiscal 1995 con el afio fiscal anterior se obtiene un descenso de 2.0 por ciento. Sin
embargo, al observar los meses del afio fiscal 1995, se nota que en el mes de enero el
balance comercial es negativo, situacién que no habia ocurrido desde enero del afio 1989.
Este balance negativo se debié mayormente a la baja en exportaciones a Estados Unidos
especificamente en productos quimicos.

Al comparar la trayectoria histérica de las exportaciones por origen se puede observar
que las exportaciones totales llevan la misma tendencia que las exportaciones a los Estados
Unidos. Esto confirma que el mercado norteamericano contintia siendo el principal destino
de nuestras exportaciones, a pesar de que la participacion relativa de 1a brecha entre dicho
pais con relacién a las exportaciones totales ha ido disminuyendo.  Las exportaciones
registradas se estancaron o se redujeron en los periodos recesionarios de los Estados
Unidos: 1975-1976, 1982-1983 y 1990-1991. Al reducirse las exportaciones de
mercancias a los Estados Unidos se produce un reflejo del ciclo econémico norteamericano
enlalsla.
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En el aiio fiscal 1995 las exportaciones registradas totales alcanzaron la cantidad de
$23,811.3 millones 6 9.5 por ciento con respecto al mismo periodo del afio fiscal anterior
que fue de $21,752.6 millones 6 9.9 por ciento. En los meses transcurridos del afio fiscal
1995 las exportaciones totales se mantuvieron creciendo, excepto en los meses de
noviembre, enero, abril y junio que mostraron reducciones de 4.5, 26.5, 5.4y 6.1 por
ciento, respectivamente. Estas disminuciones fueron provocadas principalmente por bajas
en las exportaciones a Estados Unidos y paises extranjeros (Tabla 5). Luego de la
reduccién en el mes de enero, las exportaciones aumentaron en 29.6 por ciento para el mes
de febrero, para el mes de marzo en 9.5 por ciento y para el mes de mayo en 12.2 por

ciento.

Tabla §
COMERCIO EXTERIOR DE PUERTO RICO
(En millones de dolares - Afios fiscalkes)
Cambio absoluto Cambio porcentual
1993 1994 1995 1994 -1993 1995-1994 || 1994-1993  1995- 1954
Exportaciones registradas, total 19,790.7 21,7526 23,8113 1961.9 2058.7 99 95
Estados Unidos 17,049.7 19,003.8 21,1069 1954.1 2103.1 115 111
Paises Extranjeros 25584 26220 25396 63.6 -82.4 25 -31
Islas Virgenes 1821 126.8 164.6| -553 380, -304 300
Importaciones registradas, total 163859 16,654.2 18816.6f 268.3 2162. 16 130
Estados Unidos 11,3358 11,4887 121581] 152.9 660. 13 58
Paises Extranjeros 49946 53370 63515 3424 1014.5] 6.9 190
Isks Virgenes 554 1283 307.04 729 178.7)f_ 131.6 139.3
Balance comercial 34048 50984 49947 1693.6 -103.7 49.7 -20

Fuente: Junta de Planificacién, Area de Planificacién Econémica y Social, Negociado de Anilisis Econémico.

En el afio fiscal 1995, el 88.6 por ciento de las exportaciones tienen como destino
los Estados Unidos; el 10.7 por ciento a paises extranjeros; y el 0.7 por ciento a Islas
Virgenes, confirmandose la dependencia con los mercados importadores de los Estados
Unidos. En el caso de las importaciones existe una distribucion diferente, pues el 64.6 por
ciento es de los Estados Unidos, 33.8 por ciento, de paises extranjeros y 1.6 por ciento de

Islas Virgenes (Gréfica 8).
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Grifica 8 .
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Finalmente, Puerto Rico debe mantenerse a la expectativa de cambios en el comercio
internacional, ya que éste es de gran importancia para el desarrollo y crecimiento econémico
de nuestra Isla. Una de las estrategias presentadas por el Nuevo Modelo de Desarrollo
Econémico es mejorar el sistema de inteligencia externa de modo que se cuente con
informaci6n sobre nuevas oportunidades de mercado externo y con los elementos de juicio
para la formulacién de estrategias a mediano y largo plazo. También se contempla incorporar
a la empresa privada en la implantacién de medidas para lograr las estrategias deseadas.

PRONOSTICOS DE VARIABLES EXOGENAS
La Economia de los Estados Unidos

Comportamiento de la economia en el primer trimestre
natural de 1995 y tendencias en el corto plazo

La economia de Estados Unidos experiment6 vigorosas tasas de crecimiento en
el producto bruto interno real (PBIR) desde finales del afio 1992 hasta 1994. Este
impetu econémico registrado se vio interrumpido desde principios de 1995 al comenzar
una etapa de significativa desaceleracién. Las sefiales tan esperadas por la Reserva
Federal, de un aterrizaje suave de la economia, se revelaron en los niveles de las
principales variables econémicas para el primer trimestre del presente afio. La
tendencia bajista continué asi mismo en el segundo trimestre natural de 1995, de tal
manera que el PBIR creci6 s6lo 0.5 por ciento. Tal disminucién en la velocidad del |
crecimiento econémico se atribuye primordialmente al movimiento contundente de
la Reserva hacia una politica monetaria y crediticia restrictiva que condujo a siete
aumentos en las tasas de interés a corto plazo durante el afio anterior.
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Los datos obtenidos hasta mayo de 1995 para variables tales como, la construccion
y venta de nuevas residencias, la produccién industrial, las ventas al detal y el desempleo,
evidencian la realidad de un crecimiento econémico mucho més lento. Segiin las proyecciones
de “Data Resources, Inc.” (DRI) (abril, mayo y junio de 1995) para su escenario base a
corto plazo (hasta 1997), la expansi6n econémica para este afio natural se limitara a una
alza de 2.6 por ciento en el PBIR; seguida por crecimientos de 2.0y 3.1 por ciento para los
afios 1996 y 1997, respectivamente. Tales avances en dicho periodo serdn acompafiados
de una inflacién moderada de 3.1 por ciento, con respecto al Indice de precios al consumidor,
ademis de una disminucién en el nivel de confianza del consumidor hacia los inicios de
1996. También disminuird moderadamente el precio del petréleo, para el cual se proyecté
un promedio de $15.80 el barril para el afio fiscal 1995, y para los afios fiscales 1996 y
1997, $14.50 y $14.90 el barril, respectivamente.

Tendencias generales de la economia de los Estados Unidos

hasta el aio fiscal 2000

En los afios recientes ha tenido lugar una serie de acontecimientos tanto de
caracter econémico como politico, dentro y fuera de los Estados Unidos, que
indiscutiblemente marcaran su trayectoria econémica a mediano y largo plazo. Entre
éstos, la aprobacién y el inicio del TLC entre los Estados Unidos, Canadi y México
(1993-1994) y la entrada de Estados Unidos en el GATT, efectivo en enero del presente
afio, como los mds relevantes para el futuro desarrollo del intercambio comercial de
la naci6n americana. Por su naturaleza internacional, estos tratados representan un
mayor grado de incertidumbre o contenido de riesgo en el desarrollo de prondsticos
para el largo plazo.

Los cambios surgidos en la composicién del Congreso estadounidense, ahora
con una mayoria republicana en gran medida comprometida con el programa
econémico y fiscal presentado en el Contrato con América, mantendrdn en primera
fila los asuntos relacionados con el déficit federal y comercial de la nacién. Por
consiguiente, las posibles consecuencias sobre sectores relacionados al bienestar so-
cial, salud, educaci6n y los impuestos estan por conocerse.

Otros sucesos de importancia y que hasta cierto punto fueron imprevistos para
muchos analistas, fueron la crisis del mercado financiero mexicano y la persistente
debilidad del délar americano en el mercado internacional de divisas. Estos afiadieron
mayores presiones en las decisiones de politica monetaria a seguirse por parte de la
Junta de la Reserva Federal en el corto plazo.

En mayor o menor grado todos estos hechos junto con los retos, oportunidades
y las consecuencias previsibles que encierran son considerados en las proyecciones a
largo plazo de los analistas de DRI. Estas proyecciones o tendencias deben
interpretarse como el promedio de todos los caminos posibles que puede seguir la
economia como proceso. Por consiguiente, las tasas de crecimiento resultantes de tal
procedimiento presentan la caracteristica de uniformidad (suavidad) artificial inherente

a este tipo de método.

18

Junta de Planificacion




PROYECCIONES ECONOMICAS A LARGO PLAZO RETFI 111y

La conclusién general que presenta DRI indica que la tendencia en los proximos
veinticinco afios (1994-2019) serd una de crecimiento lento y baja inflacién. Entre los
sefialamientos y pronsticos que destacan en su anélisis se encuentran los del PBIR el cual
crecerd a un ritmo promedio anual de 1.9 por ciento entre 1994 y 2019. Esto es un
crecimiento mucho mds lento al compararlo con 2.5 por ciento, el ritmo promedio
experimentado entre 1969 y 1994. Al considerar solamente el periodo de 1995 al 2000 el
ritmo de crecimiento serd de 2.4 por ciento, lo que refleja una disminucién leve en el
crecimiento a largo plazo. A través del anilisis del PBIR en términos de los afios fiscales
1995-2000 de Puerto Rico, resulta que éste crecerd a un promedio anual de 2.4 por ciento.
Para el afio fiscal 2000 se espera un crecimiento de 2.1 por ciento (Grafica 9).

. . Grifica 9
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La inflacién por su parte, avanzara poco en relacién con su presente nivel. En
términos del indice de precios al consumidor, €l cual creci6 a una tasa promedio anual de
3.6 por ciento entre 1983 y 1994, la proyecci6n es de 3.7 por ciento para el periodo de
1994 a1 2019. En nuestro caso, el periodo que més nos interesa es el de 1995 al 2000 para
el cual se promedia 3.5 por ciento.

El déficit en el presupuesto federal (“unified basis” y afio fiscal) se estima que
disminuir4 relativamente en el 1995 y en el préximo afio, reflejando niveles bajo los $200,000
millones. No obstante, continuard en ascenso a través del periodo considerado,
pronosticindose un nivel de $227,000 millones para el afio 2000.

En cuanto al mercado de empleos se proyecta una tasa de crecimiento anual
promedio de 1.5 por ciento hasta el 2000. Por otro lado, la tasa de desempleo permanecera
alrededor del 6.0 por ciento en promedio durante los préximos veinticinco afios. En el
periodo de 1995 al 2000 el nivel de desempleo fluctuara cerca de 5.8 por ciento. El sector
de los servicios continuara la tendencia de crear el mayor niimero de empleos nuevos, ala
vez que el empleo en el sector manufacturero seguira reduciéndose.

Se anticipa que la Reserva Federal, aunque pueda tolerar cierto grado de aceleracion
o aumento en el nivel de inflacién, velard porque no lleguen a darse aumentos significativos
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en dicha variable. La tasa promedio para los fondos federales estar en 5.1 por ciento
para el periodo de 1994 al 2019, segiin considerado por el DRIL. Entre 1995 al 2000, las
tasas para estos fondos promediaran 5.4 por ciento.

Por dltimo, el precio por barril de petréleo en 1995 se espera que permanezca
cercade $16.00. Se asume que la tendencia a lo largo del periodo ser de incrementos en
el precio, por lo que para el afio 2000 llegara a estar alrededor de $20.00. No se espera
que pase la cantidad de $40.00 por barril hasta después del afio 2010. Por tanto, no se
visualiza ninguna crisis energética como las ocurridas en las décadas de 1970 y 1980.

La premisa basica para estos prondsticos es que la economia de los Estados Unidos
no se veré afectada por sucesos o acontecimientos relevantes que afecten de manera
significativa su trayectoria hacia el préximo milenio.

Transferencias Federales

Las transferencias federales son aquellos ingresos provenientes del gobierno de los
Estados Unidos sin que medie actividad productiva alguna durante un periodo de tiempo
dado. Las transferencias federales continiian siendo un importante flujo de fondos del
exterior al sistema econémico de Puerto Rico. Su impacto se canaliza a través de fondos
dirigidos a mejorar la calidad de vida de los residentes mediante el ofrecimiento de mds y
mejores servicios publicos y privados.

Las transferencias federales a las personas para el afio fiscal 1994 fueron $5,612.4
millones comparado con el afio fiscal anterior que fueron $5,214.5 millones, representando
un crecimiento de 7.6 por ciento. La cifra de 1994 represent6 el 23.0 por ciento del ingreso
personal. Esto significa que por cada d6lar del ingreso personal, $0.23 son aportados por las
transferencias federales a las personas. En el afio fiscal 1995 las transferencias se estiman en
$5,976.0 millones, con un crecimiento de 6.5 por ciento en relacién con el aio fiscal 1994. La
estimacion para el aio fiscal 2000 es de $8,032.0 millones, se espera un crecimiento anual
promedio en el periodo de los afios fiscales del 1994 al 2000 de 6.1 por ciento (Grafica 10).

Grifica 10
Crecimiento de las Transferencias Federales

a las Personas

Por Ciento

8.0

50

20

1985 - 1990 1990 - 1995 1995 - 2000 *
Aiios Fiscales
¢ -periodo proyectado
Fuente: Junta de Planificacién, Area de Planificacién Econémica y Social, Negociado de Anélisis Econn6mico,

y Negociado de Modclos y Proy

20

Junta de Planificacién

1995 .- 2000.:




PROYECCIONES ECONOMICAS A LARGO PLAZO RELERR 111

Exportaciones de Manufactura
El comercio libre y los esfuerzos integracionistas estdn en auge en las Américas. En
diciembre de 1994 tuvo lugar en Miami La Cumbre de las Américas a la que asistieron 34
presidentes y que tuvo como tema principal el fortalecimiento de los lazos comerciales de la
- regi6n con miras a la creaci6n de una zona de libre comercio para el afio 2005, lo que sirvi6
de plataforma a los esfuerzos integracionistas de los diversos grupos de la regién. Chile
negocia su entrada al TLC en el 1996. Los miembros del Pacto Andino (Colombia, Bo-
‘ livia, Ecuador, Perii y Venezuela) negocian un convenio para crear un mercado libre en el
1995; mientras que Mercosur (Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay), establecié una
zona aduanera comiin desde el 1 de enero de 1995. El grupo integrado por 13 paises del
Caribe conocido como Caricom se proyecta hacia un mercado comiin entre los pertenecientes
al bloque. El Grupo de Tres, compuesto por Colombia, México y Venezuela, se mueve
hacia una zona de libre comercio en el 1995. Por otro lado el grupo SICA (El Salvador,
Honduras, Guatemala y Nicaragua) desde el 1993 mantiene un contrato de reducci6n de
tarifas.

La competencia se ha hecho mis intensa como consecuencia de la entrada de
nuevos actores al escenario econémico global. Hace aproximadamente cuatro décadas,
Puerto Rico tenia una competencia minima en el plano internacional en lo que respecta
al destino de los Estados Unidos. Hoy dia, Puerto Rico compite con una amplia gama
de paises en todo el mundo que tuvieron su entrada a la economia mundial.

El Nuevo Modelo de Desarrollo Econémico de Puerto Rico persigue promover
la productividad y capacidad competitiva en todos los sectores de manera que puedan
ser competitivos en el nuevo contexto global y ampliar asi la base de exportaci6n del
Pais. El Banco de Desarrollo Econémico, con el fin de intensificar los esfuerzos de
promocién de las exportaciones establecié el Comité de Gestién Integradora de
Comercio Exterior; el Programa Serviexport, que provee apoyo a la promocion de
exportaciones de servicio; y el programa Enterprise Development Initiative (EDI), en
el cual la manufactura continuar4 siendo el centro del proceso de desarrollo econémico,
complementéndose con politicas efectivas de promocion de otros sectores.

Segiin el Nuevo Modelo, los Estados Unidos continuard siendo el principal
mercado, pero se identificaran otros mercados para productos en que Puerto Rico sea
competitivo. Gran parte de la produccién manufacturera de Puerto Rico se exporta
en su mayoria a los Estados Unidos, y por tal razén al estimar las proyecciones de
exportaciones se toma en consideracién la demanda por bienes que se genera en Estados
Unidos y los estimados de produccién manufacturera proyectados por el DRI para la
economia norteamericana. De esta manera, se relacionan las exportaciones de Puerto
Rico por industria con los estimados de produccién por sector industrial de la
manufactura de los Estados Unidos.

Puerto Rico se estd esforzando por buscar nuevos mercados internacionales.
Este intento se puede observar en la relacién que se esta tratando de establecer con
Argentina por medio de la Asociacién de Productos de Puerto Rico y la Asociacién
Puertorriqueiia de Argentina. Ademads, Puerto Rico esti tratando de recuperar y superar
las exportaciones que tenia con Haiti, entre otros.
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Se espera que para los afios fiscales 1995 al 2000 las exportaciones registradas de
la manufactura tengan una tasa de crecimiento de 7.9 por ciento al pasar de $23,418 millones
a $34,237 millones (Grifica 11). Dentro de las exportaciones manufactureras se encuentran
las de drogas y productos farmacéuticos, las que continuarén aportando la mayor proporcion
al total de exportaciones registradas. En orden de magnitud, le siguen las exportaciones de
maquinaria eléctrica, productos quimicos y bebidas no alcohdlicas. Un punto importante
es que las primeras dos de dichas industrias pertenecen al grupo de alta tecnologia, por lo
que se puede concluir que las exportaciones son un factor vital para la economia de Puerto
Rico al permitir y promover que ésta sea una de desarrollo tecnoldgico.

Grifica 11
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Producto Bruto Interno de la Manufactura

El sector de la manufactura es uno de gran importancia para la transformacién de la
economia a través de los cambios tecnolégicos que permiten el desarrollo de ésta. Desde
los afios cincuenta a los setenta, la manufactura de Puerto Rico era una de mano de obra
intensiva, mientras que en la actualidad podemos ver el cambio que ha ocurrido a una
manufactura de alta tecnologia, intensiva en capital. Como consecuencia de este cambio se
ha observado una reduccién en la capacidad del sector para la generaci6n de empleos
directos. No obstante, este sector tiene un efecto multiplicador alto a través de los
eslabonamientos industriales para la generacion de actividad econémica en los demas sectores
de 1a economia.

Se ha dado una reduccién en las ventajas competitivas tradicionales de Puerto Rico
como ha sido el acceso privilegiado al mercado de los Estados Unidos. El acceso a la
economia de Estados Unidos ya no es exclusivo pues se ha generalizado conla liberalizacion
del comercio internacional, la Iniciativa de la Cuenca del Caribe, el GATT y la aprobacién
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del TLC entre Canad4, México y los Estados Unidos. Todo esto implica una coinpetencia
mayor sobre todo por la inversién directa de los Estados Unidos y no sélo er funcién de
obra barata sino funcién de una sofisticada infraestructura cientifica y tecnolégica.

Desde 1989 se ha venido observando un patrén de cierres de establecimientos
como resultado de una fuerte competencia en el mercado internacional. La mayoria de
estos cierres han sido en la industria de ropa y textiles. Tras la aprobacién del TLC la
industria de la aguja enfrenta una situacién dificil, por la competencia que representan los
mercados de Repiiblica Dominicana, México y el Oriente ya que tienen una mano de obra
menos costosa que lalocal..

La manufactura, en términos de empleos directos, aportd para el afio fiscal 1994 el
17.2 por ciento del empleo total, segiin a Encuesta de Establecimientos del Departamento
del Trabajo y Recursos Humanos. Ademds, las exportaciones de productos manufactureros
representaron el 99.2 por ciento del total de exportaciones registradas. Esto implica que el
patrén de crecimiento de las exportaciones determinara el comportamiento futuro del sec-
tor. Se espera que para el afio fiscal 2000, el producto bruto interno (PBI) del sector
manufacturero logre un total de $24,155 millones, lo que se traduciria en un 41.8 por ciento
del producto bruto interno. En este quinquenio (1995-2000) se proyecta un ritmo de
crecimiento de 6.8 por ciento, lo que mantendria a la industria en un crecimiento relativamente
conservador.

Gastos de Visitantes
El Nuevo Modelo de Desarrollo Econémico de Puerto Rico hace énfasis en el
turismo ya que es una actividad prioritaria para el gobierno. El turismo aporta alrededor
del 6.0 por ciento al producto bruto de la Isla y la meta es sobrepasar dicha
participacién. La Junta de Planificacién complet6 el Plan de Desarrollo Turistico del
~ Nordeste y esté trabajando con el Plan Estratégico del la Regi6n Sureste y la Region
Central. Estos planes identifican las dreas con potencial de interés turistico para
desarrollarlos, con el propésito de aumentar la actividad turistica en dichas zonas. A
estos efectos, creé el Centro de Trémite Acelerado (CTA) el cual ha agilizado las
- consultas de ubicacién de facilidades turisticas y reducido el tiempo de su aprobacion.
Todo esto junto a la facilitaci6n del financiamiento para construccién de nuevos hoteles
y facilidades turisticas que ¢l Banco Gubernamental de Fomento ha provisto, aumentara
el nimero de habitaciones disponibles; atraerd inversionistas y turistas; y aumentara
por consiguiente el nimero de visitantes en Puerto Rico. Esto por lo tanto, generara
més empleos y los gastos de visitantes se incrementardn. En conclusion la estrategia
del Nuevo Modelo de Desarrollo Econémico aumentar4 la participacién del turismo
al producto bruto nacional.

Al analizar el turismo, siempre se hace referencia a los gastos de visitantes en
Puerto Rico. Los mismos fueron de $1,736.6 millones en el aiio fiscal 1994, un aumento
de 6.7 por ciento respecto al aiio fiscal anterior cuya cifra fue de $1,628.1 millones.
A través del Modelo Econométrico de la Junta de Planificacién, se estimaron los
gastos de visitantes en funci6n del ingreso personal disponible de los Estados Unidos para
el afio fiscal 1995. Estos ascenderan a $1,850.0 millones, aumentado 6.5 por ciento con
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respecto al afo fiscal 1994. En el 1996 se estima un aumento de 6.8 por ciento para un
total de $1,975.0 millones. El crecimiento anuai promedio para el periodo del afio fiscal
1995 hasta el afio fiscal 2000 es 6.2 por ciento (Grafica 12). Este crecimiento depende
de una serie de factores como: el valor del délar de Estados Unidos frente a la moneda
europea, la intensidad del invierno para la época navidefia, €l clima politico de los paises
que compiten con Puerto Rico, la infraestructura disponible en nuestro pais y la promocion
realizada por la Compaiiia de Turismo.
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Inversién Interna Bruta de Capital Fijo

La inversi6n interna bruta de capital fijo a precios constantes mantuvo un tasa de
crecimiento de 2.8 por ciento del 1989 al 1994. Se espera que para el quinquenio del
1995-2000 tenga un ritmo de crecimiento de 4.5 por ciento. Esto es asi, dado que el nivel
para el aiio fiscal 2000 ser4 de $1,372 millones, dividido en $660 millones para construccion
y los restantes $712 millones para la inversién de maquinaria y equipo. En el afio 2000, el
crecimiento anual fue 6.9 por ciento (Grafica 13). A precios corrientes, la inversion interna
bruta tendra un ritmo de crecimiento para el primer quinquenio de 6.8 por ciento. Esto
implica que dicha partida mantendra un crecimiento sostenido en los afios venideros.

La industria de la construccion se espera que continie creciendo en el futuro.
Ademas de las obras a realizarse por el sector privado hay proyectos impulsados por el
sector piiblico que incluyen el Tren Urbano, el Superacueducto, la terminacion de algunas
carreteras, la remodelacién de cérceles existentes y los trabajos de construccién en el
aereopuerto Luis Muiioz Marin, entre otros.
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Grifica 13
Crecimiento Anual de la Inversion Interna Bruta
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PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA DE PUERTO RICO

Proyecciones Econémicas a Largo Plazo - Anos Fiscales
1995 al 2000

Producto Bruto

En las proyecciones de la economia de Puerto Rico se utiliza el Modelo
Econométrico de la Junta de Planificacion, en el cual estdn implicitos aquellos factores que
pueden tener efecto en la economia del Pais, tanto a corto como a largo plazo.

El crecimiento econémico de Puerto Rico se vera afectado por los ciclos en la
economia estadounidense, asi como por la politica piiblica del gobierno de Puerto Rico en
cuanto al Nuevo Modelo de Desarrollo Econémico y la estabilidad en la Seccion 936 del
Cédigo de Rentas Internas federal y las medidas que adopte el Congreso a solicitud del
Gobierno de Puerto Rico para compensar el efecto de cualquier cambio a la Seccion 936.
En el periodo del 1994 al 2000 se proyecta un crecimiento moderado pero sostenido en la
economia de Puerto Rico. El producto bruto real que es el indicador que mide la produccion
total en bienes y servicios en un aiio dado, crecera a una tasa promedio anual de 2.8 por
ciento en el periodo 1995 al 2000 (Grafica 14). Se proyecta que para el afio 2000 el
producto bruto a precios constantes alcance $6,246.0 millones. Si se analiza el producto
bruto real por lustros desde el aiio fiscal 1970 se observan las diferentes fluctuaciones que
ha tenido la economia a través del tiempo. A precios corrientes se espera un crecimiento
promedio en el producto bruto para el periodo del 1995 al 2000 de 6.1 por ciento. En el
aito fiscal 2000 se espera que el Producto Bruto a precios corrientes alcance la magnitud
de $38,159.0 millones.
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Grifica 14
Tasa de Crecimiento del Producto Bruto Real
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Gastos de Consumo Personal

En cuanto a los gastos de consumo personal, que son el mayor componente del
producto bruto real, se proyecta que a precios constantes aumente a un ritmo de crecimiento
anual promedio de 2.9 por ciento. En el afio fiscal 2000 alcanzar4 los $6,905.0 millones
(Griéfica 15). A precios corrientes, aumentard a un ritmo de 5.4 por ciento para los afios
fiscales 1995 al 2000 alcanzando la cifra de $32,869.0 millones. Los gastos de consumo
personal sern influenciados principalmente por el consumo de servicios, el cual tendra un
ritmo de crecimiento de 6.2 por ciento a precios corrientes y que representara para el afio
fiscal 2000 el 45.0 por ciento del total de los gastos de consumo personal. Esto se explica
en gran medida por el crecimiento de los sectores de servicios asi como la demanda generada
por estos sectores en la economia.

Grifica 15
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Ingreso Personal
El ingreso personal, la medida de actividad econémica que mide el flujo de ingresos
de todas las fuentes de la economia que reciben las personas, tendrd un ritmo de crecimiento
de 3.2 por ciento a precios constantes, para el periodo de los afios fiscales 1995 al 2000.
Se proyecta que para el afio fiscal 2000 el ingreso personal, a precios constantes alcance
la cifra de $7,525.0 millones para un crecimiento de 3.0 por ciento. (Grafica 16). En
, términos de los precios corrientes se espera un ritmo de crecimiento de 5.7 por ciento
para el mismo periodo y para el aiio fiscal 2000 se proyecta que alcance la cifra de $35,821.0
millones. Esta variable ser4 influenciada principalmente por las partidas de pagos de
transferencias y la compensaci6n a empleados, las cuales representaron alrededor del
95.0 por ciento del ingreso personal en el aio fiscal 1994.

Grifica 16
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Producto Bruto Interno (PBI)

El producto bruto interno es la produccién total que se genera en Puerto Rico en un
periodo dado, ya sea por firmas locales o extranjeras. En el afio fiscal 1995 se proyecta
que el PBI alcance, a precios corrientes, la cifra de $42,001.0 millones representando un
crecimiento de 7.0 por ciento. Mientras, que para el afio fiscal 2000 se espera que alcance
los $57,856 millones. En el periodo de los afios fiscales 1995 al 2000 se prevé un ritmo de
crecimiento de 6.6 por ciento a precios corrientes. Este crecimiento serd determinado por
la estabilidad en el sector industrial manufacturero que crecera a un ritmo anual de 6.8 por
ciento. Otro sector que aportara un crecimiento sélido es el de comercio, el cual crecera
a un promedio anual de 5.4 por ciento en el periodo de los afios fiscales 1995 al 2000.
Hay que afiadir que el sector de servicios continuara con mayor dinamismo en su crecimiento
y se espera que crezca a un promedio anual de 10.1 por ciento influyendo de esta forma
atin mds en el crecimiento del producto bruto interno.
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A precios constantes, se proyecta que el PBI alcanzara un ritmo de crecimiento de
3.3 por ciento para el periodo de los aiios fiscales 1995 al 2000 (Grafica 17). Este
crecimiento se dard como consecuencia de la estabilidad en la economia y una inflacién
controlada. En el afio fiscal 2000 se espera que el PBI alcance los $9,298.0 millones.

Grifica 17
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Empleo Total
Al proyectar el empleo total de Puerto Rico es necesario utilizar el Modelo
Econométrico de la Junta de Planificacién. Es importante mencionar que en dicho modelo
estan implicitos aquellos factores que puedan tener efecto en la economia del Pais tanto a
corto como a largo plazo.
Antes de hacer el analisis de la proyeccion del empleo total para los afio fiscales
1995 al 2000, se hara un corto analisis del ritmo de crecimiento del empleo durante los
aiios fiscales del 1970 al 1994. En el periodo del 1970 al 1975 la tasa de crecimiento fue
de 0.4 por ciento, un aumento promedio de 2,800 empleos por afio; para el periodo del
1975 al 1980 fue 1.5 por ciento para un incremento promedio de 10,800 empleos por afio;
del 1980 al 1985 fue 0.6 por ciento, y el empleo tuvo un alza de 7,800 empleos por afio;
del 1985 al 1990 fue 4.5 por ciento, un aumento promedio de 37,800 empleos por afio;
mientras, del 1990 al 1995 el empleo aument6 en un ritmo de crecimiento de 1.7 por N
ciento, un aumento promedio de 12,000 empleos por aio.
En el afio fiscai 1995 se proyecta que el empleo total alcance 1,050,000 personas,
para un crecimiento de 3.9 por ciento. En el afio fiscal 2000 se proyecta que tenga un .
crecimiento de 2.0 por ciento, cuando el empleo alcance un total de 1,150,000 personas.
Mientras tanto, para el periodo de los afios fiscales 1995 al 2000 crecera a una tasa promedio
anual de 1.8 por ciento (Gréfica 18).
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. Grifica 18
Tasa de Crecimiento del Empleo Total
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Fuente: Junta de Planificaci6n, Area de Planificacién Econdmica y Social, Negociado de Modelos y Proyecciones.

En este periodo se proyecta un crecimiento moderado y sostenido en el empleo total,
ya que la economia de Estados Unidos experimentara periodos de crecimientos y
desaceleracion, que influyen en la economia de nuestro Pais. Otro factor para este crecimiento
es la inestabilidad en la Seccién 936 del Codigo de Rentas Internas federal y que por tal |
razon se podria afectar el sector de la manufactura. Las nuevas enmiendas a las leyes |
laborales son de gran importancia, ya que estas son necesarias para ajustar nuestra legislacion
laboral a las realidades presentes. Las mismas son las siguientes: la primera de éstas dispone
que una jornada de trabajo puede ser fraccionada en un periodo de doce horas y que
también el empleado podria tener un periodo ininterrumpido de doce horas para descansar;
la segunda de ellas le permite a los patronos pagar los salarios en cheques o en depésitos
directos, también le permite al patrono pagar la némina dentro del establecimiento; la
tercera y Gltima de las enmiendas tiene el efecto de eliminar la Junta de Salario Minimo de
Puerto Rico, transfiriéndole al Secretario del Trabajo y Recursos Humanos algunas de sus
facultades.
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS

SELECTED MACROECONOMICS VARIABLES

(En millones de dolares - In millions of dollars)
(Afios fiscales - Fiscal years)

PROYECCIONES ECONOMICAS A LARGO PLAZO RET TR ITT N

Histérico - Historic

Proyecciones - Forecasts

Variables Variables
1992 1993 19%4p 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Producto bruto 23,696.4 252343 26,646.5 28450 30,2430 319550 33,8080 359720 38,159.0 Gross product
Gastos de consumo Personal consumption
personal 21,5209 22,7211 23928 252100 26,558.0 28,0300 29,584.0 34,1830 32,8690 expenditures
Inversién en Construction
construccién 2,6443 28274 2,986.2 3,236.0 3,536.0 3,780.0 3,980.0 4,900 44590 investment
Inversién en Machinery and equipment
maquinaria y equipo 2,398.0 27174 28835 3,080 32540 3,4900 3,736.0 39850 42600 investment
Gastos de Government consumption
consumo del gobierno 48052 5,087.4 53325 5,600.0 5,7000 5,888.0 6,088.0 6,295.0 6515.0 expenditures
Producto
bruto intemo 34,6304 36,8474 39,2648 42,0010 44840 41800 50,956.0 54300 57,8560 Gross domestic product
Ingreso
personal 229106 24,608.0 25,744.6 27,040 28,6770 30,364.0 32,090.0 33,8740 35,8210 Personalincome
Empleo total * 977 999 w01 1051 1069 1087 1107 1128 1150 Employment, total *

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico, Area de Planificacién Econ6mica y Social, Negociado de Modelos y Proyecciones.
Source: Puerto Rico Planning Board, Area of Economic and Social Planning, Bureau of Modek and Forecasts.

p- Cifras preliminares.
p - Preliminary figures.

*- Miles de personas.
*- Thousands of people.

r-Empleoalkanzado en 1995.

r- Attained employment in 895,
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TASAS DE CRECIMIENTO DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH RATES OF SELECTED MACROECONOMICS VARIABLES

(A precios constantes 1954 = 100 -- Constant prices 1954 =100)

Histérico - Historic Proyecciones - Forecasts
Variables Variables
1992 1993 19%4p 1995 1996 1997 1998 1999 2000
! Producto bruto 08 30 26 29 27 26 27 28 29 Gross product
Gastode consumo Personalconsumption
personal 37 45 37 33 3.0 30 29 28 27 expenditures
Inversién en Construction
construccién 27 22 25 55 5.7 48 43 49 31 investment
Inversién en Machinery and equipment
maquinaria y equipo 03 K3 32 39 38 44 47 44 46 investment
Gastos de Government consumption
consumo del gobiemo 01 0.7 22 25 04 17 26 21 24 expenditures
| Producio
i bruto mtemo 46 39 35 36 35 34 33 32 33 Gross domestic product
Ingreso
personal 33 63 31 32 34 34 31 29 30 Personalincome
Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico, Area de Planificacién Econémica y Social, Negociado de Modelos y Proyecciones. p - Cifras preliminares.
Source: Puerto Rico Planning Board, Area of Economic and Social Planning, Bureau of Models and Forecasts. p - Preiminary figures.
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PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTOR INDUSTRIAL PRINCIPAL
GROSS DOMESTIC PRODUCT BY MAJOR INDUSTRIAL SECTOR

Proyecciones 1995 - 2000 - Forecasts 1995 -2000

(En millones de dolares - In millions of dollars)

Afios fiscales - Fiscal years

Variables 1995 1996 1997 1998 1999 2000 Variables
Producto Gross
bruto interno 420010 44814.0 478100 50956.0 54310.0 57856.0 domestic product
Agricultura 418.0 430.0 442.0 454.0 466.0 478.0 Agriculture
Manufactura 17389.0 18590.0 19859.0 212230 22653.0 241550 Manufacturing
Construccion 869.0 954.0 1049.0 1156.0 1273.0 1404.0 Construction
Trans portacion, Trans portation,
Comunicaciones Communication,
y otros servicios publicos 3183.0 3365.0 3560.0 3770.0 3996.0 - 4240.0 and other public services
Comercio 5966.0 6325.0 6683.0 7030.0 73820 7765.0 Trade
Finanzas, seguros Finance, insurance,
y bienes raices 5376.0 5750.0 6181.0 6604 .0 7047 .0 75130 and real estates
Servicios 4540.0 4890.0 5424 .0 6045.0 6685.0 73510 Services
Gobierno 4260.0 4510.0 46120 46740 4808.0 4950.0 Government

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico, Area de Phnificacion Econémica y Social, Negociado de Modeks y Proyecciones.

Source: Puerto Rico Planning Board, Area of Economic and Social Planning, Bureau of Models and Forecasts.
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TASA DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTOR INDUSTRIAL PRINCIPAL
GROWTH RATE OF THE GROSS DOMESTIC PRODUCT BY MAJOR INDUSTRIAL SECTORS

Proyecciones 1995 - 2000 -- Forecasts 1995 - 2000

Aios fiscales - Fiscal years
Variables 1995 1996 1997 1998 1999 2000 Variables
Producto Gross
bruto interno 7.0 6.7 6.7 6.6 6.6 6.5 domestic product
Agricultura 1.7 29 28 2.7 26 26 Agriculture
Manufactura 6.6 6.9 6.8 6.9 6.7 6.6 Manufacturing
Construccién 22 9.8 10.0 10.2 10.1 10.3 Construction
Transportacién, Transportation,
comunicaciones communication,
y otros servicios pidblicos 31 57 58 59 6.0 6.1 and other public services
Comercio 5.1 6.0 57 52 5.0 52 Trade
Finanzas, se guros Finance, insurance,
y bienesrafces 5.7 7.0 7.5 6.8 6.7 6.6 and real estates
Servicios 6.8 77 109 114 106 100 Services
Gobierno 4.6 59 23 13 29 3.0 Government

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico, Area de Planificacién Econ6mica y Social, Negociado de Modelos y Proyecciones.
Source: Puerto Rico Planning Board, Area of Economic and Social Planning, Bure au of Models and Forecasts.
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PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS
MAJOR EXOGENEOUS VARIABLES

Afios fiscales - Fiscal years

PROYECCIONES ECONOMICAS A LARGO PLAZO IREZ R TTT N

Variables Histérico - Historic Proyecciones - Forecasts Variables
1991 1992 1993 1994p 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Producto bruto interno real Gross real domestic product
Estados Unidos United States
(Billones de $) 4,870.0 4,906.7 5,058.0 5233.2 5,436.9 5523.0 5677.4 5851.6 6,007.9 6,135.5 (Billions of §)
Exportaciones Adjusted merchandise
me rcancfa ajustada exports
(Millones de §) 224759 225063 22,0280 23,7535 | 255800 274100 293750 31,4850 33,7420 36,1080 (Millions of $)
Gastos de visitantes Visitors expenditures
(Millones de §) 1,435.7 1,520.0 1,628.1 1,736.0 1,850.0 1,975.0 2,094.0 22210 2,355.0 2,498.0 (Millions of $)
Transferencias federales Federal ransfers
apersonas to people
(Millones de $) 4,550.2 4,738.9 52145 56124 5976.0 6,410.0 6,840.0 72370 7,613.0 8,032.0 (Miltions of §)
Tasa de interés Prime rate
preferencial 95 73 6.0 7.1 88 7.6 78 78 15 75 interest
Precio barril Crude oil price,
petréleo barrel
(En délares) 218 169 174 142 15.8 145 149 170 181 193 (In dollars)

Fuente : Junta de Planificacién de Puerto Rico, Area de Planificacién Econémica y Social, Negociado de Modelos y Proyecciones.
Source: Puerto Rico Planning Board, Area of Economic and Social Planning, Bureau of Models and Forecasts.

p - Cifras preliminares
p - Preliminary figiires
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TASAS DECRECIMIENTO DE PRINCIPALES VARIABLES EXO GENAS
GRO WTH RATES OF MAJOR EXO GENEO US VARIABLES

Afios fiscales - Fiscal years

IR DS _
Variables Histérico - Historic Proyecciones - Forecasts Variables
1991 1992 1993  1994p | 1995 1996 - 1997 1998 1999 2000
Producto bruto interno real Gross realdomestic product
Estados Unidos -0.1 0.5 3.0 34 3.5 1.7 2.8 31 2.7 2.1 United States
Exportaciones Adjusted merchandise
mercancia ajustada 8.9 0.1 -2.1 7.8 7.7 7.2 7.2 7.2 7.2 7.0 exports
Gastos de visitantes 5.1 59 7.1 6.7 6.5 6.8 6.0 6.1 6.0 6.1 Visitors e xpenditures
Transferencias federales . Federaltransfers
a personas 12 4.2 10.0 7.6 6.5 7.3 6.7 58 52 55 to people
Tasa de interés Prime rate
preferencial -7.8 232 -17.8 18.3 239 -1s6 2.6 0.0 -39 0.0 interest
Precio barril Crude oijprice,
petréleo 29.0 -225 3.0 -18.4 113 -8.2 2.8 14.1 6.5 6.6 barrel

Fuente: Juntade Planificaciénde PuertoRico,Areade Planificacién Econémica y Social, Negociadode Modelosy Proyecciones.

Sources:PuertoRicoPlanning Board,Area of Economicsand Social Planning , Bureauof Modelsand Forecast.

p- CifrasPreliminares
p-Preliminar figures
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Fuente: Junta de Planificacién , Area Econémica y Social, Negociados de Modelos y Proyecciones y Anélisis Economico.
Planning Board, Area of Economic and Social Planning, Bureaus of Models and Forecasts, and Economic Analysis.
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Por Ciento - Percent

32
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DAL

1992 1993 1994 p 1995 * 1996 * 1997* 1998* 1999+ 2000*

Aifios Fiscales - Fiscal Years

p - Preliminar (Preliminary)
* - Proyectado (Forecasts)

Fuente: Junta de Planificacién , Area Econémica y Social, Negociados de Modelos y Proyecciones y Andlisis Econémico.
Planning Board, Area of Economic and Social Planning, Bureaus of Models and Forecasts, and Economic Analysis.
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