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Economia de Puerto Rico "

INDICADORES ECONOMICOS

Quiebras
(abril 2022)

Por: Miriam N. Garcia Veldzquez / garcia_my@jp.pr.gov

El Tribunal de Quiebras de Puerto Rico informo
que, el numero de quiebras totales en abril de
2022 fue de 294 radicaciones, representando una
disminuciéon de 9.5 por ciento, en relacién con
abril de 2021 (325 quiebras radicadas). Esto debido
principalmente a reducciones en las quiebras por el
Capitulo 7 (liquidacién total) de 18.4 por ciento y el
Capitulo 13 (ajuste individual de deudas) de 0.6 por
ciento. Se destaca el hecho, que no se registraron
quiebras por el Capitulo 11 (reorganizacién) y
Capitulo 12 (agricultores y pescadores) durante abril
de 2022 (Tabla 1).

En el periodo de julio a abril del afio fiscal 2022,
la cifra alcanzada de quiebras totales fue 3074;
en comparacién con 3,883 quiebras radicadas
en el periodo de julio a marzo del afo fiscal
2021, reflejando una reduccién de 20.8 por ciento
(Grafica 1). Esta disminucion se puede atribuir
a bajas en los siguientes capitulos: Capitulo 7
(liguidaciéon total), 31.5 por ciento; Capitulo 11
(organizacioén), 17.9 por ciento; y Capitulo 13 (ajuste
individual de deudas), 12.3 por ciento.

Grafica 1: Quiebras Totales
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a abril)
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Fuente: Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico.
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Quiebras

periodo de julio a febrero, aios fiscales 2022 Y 2021

Quiebras

Total
Capitulo 7 - liquidacién total
Capitulo 11 - reorganizacion
Capitulo 12 - agricultores y pescadores
Capitulo 13 - ajuste individual de deudas

Cambio Cambio
julio a febrero absoluto  porcentual
2022 2021
2,366 3,158 (792) (25.1)
an 1,427 (516) (36.2)
21 20 1 5.0
3 4 (1) (25.0)
1,431 1,707 (276) (16.2)

Fuente: Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico.

Empleo y Desempleo
(marzo 2022)

Por: Miriam N. Garcia Velazquez/ garcia_my@jp.pr.gov

La Encuesta del Grupo Trabajador del Departamento
del Trabajo y Recursos Humanos (DTRH) reportd
que, la poblacién civil no institucional de 16 afos
y mas en marzo de 2022 totalizé en 2,734,000
personas. Esto representd una reduccién de 0.5 por
ciento al compararse con enero de 2021 (2,749,000
personas).

El DTRH informd que, el estimado de empleo
ajustado estacionalmente en marzo de 2022
fue 1,137,000 personas, en comparacién con el
estimado de marzo de 2021 (1,047,000 personas).
Esto reflejé un incremento de 90,000 personas
empleadas o 8.6 por ciento, en relacién con marzo
de 2021. En el periodo de julio a marzo del afno
fiscal 2022 el empleo total promedio ajustado
estacionalmente aumenté 8.0 por ciento (1,111,000
personas empleadas), respecto al periodo de julio a
marzo del ano fiscal 2021 cuando alcanzdé 1,029,000
personas empleadas (Grafica 1).
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Fuente: Encuesta de Grupo Trabajador, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

La tasa de desempleo ajustada estacionalmente
en marzo de 2022 fue 6.5 por ciento. Esta tasa
representd una disminucién de 1.7 puntos
porcentuales, en relacién con marzo de 2021 (8.2
por ciento) (Grafica 2). Durante el periodo de julio a
marzo del aflo fiscal 2022, la tasa de desempleo fue

7.5 por ciento, representando una baja de 1.2 puntos
porcentuales, en comparacién con el periodo de julio
a marzo del afo fiscal 2021.

Grafica 2: Tasa de Desempleo
(Ajustado estacionalmente y cambio en puntos porcentuales,
periodo de marzo de 2021 a marzo 2022)
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Fuente: Encuesta de Grupo Trabajador, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

En marzo de 2022 el estimado del grupo trabajador
ajustado estacionalmente fue 1,217,000 personas,
en relacién con marzo de 2021 (1,140,000 personas).
Esto mostré un aumento de 77,000 personas (6.8
por ciento). Durante el periodo comprendido de
julio @ marzo del ano fiscal 2022 el grupo trabajador
totalizé en 1,201,000 personas, reflejando un
crecimiento de 6.6 por ciento, respecto al periodo
de julio a marzo del ano fiscal 2021 (Grafica 3).

Grafica 3: Grupo Trabajador
(ajustado estacionalmente y cambio porcentual anual,
periodo de julio a marzo)
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Fuente: Encuesta de Grupo Trabajador, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

La tasa de participaciéon no ajustada
estacionalmente durante marzo de 2022 se u@icé
en 44.4 por ciento. En relaciéon con marzo de 2021,
esta tasa reflejé un incremento de 2.5 puntos
porcentuales. En el periodo de julio a marzo del

Junta de Planificacién de Puerto Rico Programa de Planificacién Econdmica y Social www._jp.pr.gov



; ’-‘-“ﬁ
Resumen Econdmico de Puerto Rico ‘JE.'

ano fiscal 2022 la tasa de participacion fue 44.0
por ciento, representando un alza de 3.1 puntos
porcentuales en cuanto al periodo de julio a marzo
del afo fiscal 2021 (40.9 por ciento) (Grafica 4).

Graﬁca 4: Tasa de Partlclpaclon
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Fuente: Encuesta de Grupo Trabajador, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El estimado no ajustado estacionalmente de las
personas empleadas por cuenta propia totalizé en
191,000 personas en marzo de 2022. Esto representd
6,000 personas mas con empleo por cuenta propia,
es decir, un aumento de 3.2 por ciento respecto a
marzo de 2021. En el periodo de julio a marzo del afio
fiscal 2022, el numero de personas con empleo por
cuenta propia crecid 2.7 por ciento (Grafica 5).
Graﬁca 5: Empleo por Cuenta Propia
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Fuente: Encuesta de Grupo Trabajador, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

La Encuesta de Establecimientos del DTRH informd
que, el estimado del empleo asalariado no agricola
ajustado estacionalmente en marzo de 2022 alcanzd
908,200 personas, lo cual representd un incremento
de 5.5 por ciento o 47,000 personas, al compararse con
marzo de 2021. En el periodo de julio a marzo del afio
fiscal 2022, el empleo asalariado no agricola aumentd
6.1 por ciento o 51,400 personas empleadas respecto al
periodo de julio a marzo del afo fiscal 2021 (Grafica 6).
Grafica 6: Empleo Asalariado No Agricola

(Ajustado estacionalmente y cambio porcentual anual,
periodo de julio a marzo)
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Fuente: Encuesta de Establecimientos, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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Segun la encuesta, el empleo asalariado no agricola
en el gobierno estatal fue 126,400 personas en marzo
de 2022, mostrando una merma de 2.3 por ciento, en
relacion con marzo de 2021. Durante el periodo de
julio a marzo del afo fiscal 2022 el empleo asalariado
no agricola en el gobierno estatal disminuyd 0.9 por
ciento, en comparacién con julio a marzo del afo
fiscal 2021 (Gréafica 7).

Graflca 7: Empleo Asalarlado No Agricola: Gobierno Estatal
ite y anual,periodo de julio a marzo)
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Fuente: Encuesta de Establecimientos, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Es importante sefalar, los sectores industriales que
registraron alzas en el empleo fueron: recreaciéon
y alojamiento (12,200), comercio, transportacion
y utilidades (11,500); servicios profesionales y
comerciales (10,500); manufactura (5,400); servicios
educativos y de salud (4,900); mineria, tala y
construccion (2,200); finanzas (1,400); informacion
(700) y otros servicios (700). Mientras, el sector de
gobierno reflejé una reduccion (2,300).

Produccién y ventas de cemento
(marzo 2022)

Por: Miriam N. Garcia Velazquez / garcia_my@jp.pr.gov

El Banco de Desarrollo Econémico de Puerto Rico
(BDE) informdé que, la produccién de cemento
totalizé en 765 mil sacos de 94 libras en marzo de
2022, representando una reduccién de 0.7 por ciento,
en comparacion con marzo de 2021. En el periodo
acumulado de julio a marzo del ano fiscal 2022, la
produccion de cemento fue 5542 miles de sacos de
94 libras reflejando una baja de 242 por ciento, en
relacion con el periodo de julio a marzo del ano fiscal
2021 (Grafica 1). /

Grafica 1: Produccién de Cemento
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a marzo)
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Fuente: Banco de Desarrollo Econémico.
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Las ventas de cemento totalizaron 1,472 miles de
sacos de 94 libras en marzo de 2022. Esto representd
una disminucién de 6.4 por ciento, respecto a marzo
de 2021. Durante el periodo de julio a marzo del afio
fiscal 2022, las ventas de cemento totalizaron 11,107
miles de sacos de 94 libras. Esto reflejé una reduccion
de 9.2 por ciento, en relacién con el periodo de julio
a febrero del afo fiscal 2021 (12,238 miles de sacos de
94 libras) (Grafica 2).

Grafica 2: Ventas de Cemento
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a marzo)
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Fuente: Banco de Desarrollo Econémico.

Indice General de Precios

al Consumidor
(marzo 2022)

Por: Miriam N. Garcia Veldzquez / garcia_my@jp.pr.gov

El Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
de Puerto Rico (DTRH) reportd que, en marzo de
2022, el Indice General de Precios al Consumidor
(IPC) registro la cifra de 126.381 puntos, representando
un aumento en el nivel de precios de 5.1 por ciento,
respecto a marzo de 2021 (Grafica 1). Los grupos
principales que reflejaron alza en sus indices en
marzo de 2022 fueron: transportacion, 9.4 por ciento;
alimentos y bebidas, 7.4 por ciento; otros articulos y
servicios, 2.9 por ciento; alojamiento, 2.4 por ciento;
educacion y comunicacion, 1.7 por ciento; cuidado
médico, 1.6 por ciento; entretenimiento, 1.5 por ciento;
y ropa, 0.1 por ciento.

Grafica 1: indice General de Precios al Consumidor
(Inflacién anual, periodo de marzo 2021 a marzo 2022)
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

En el periodo comprendido de julio a marzo del
afo fiscal 2022, el IPC crecié 3.9 por ciento, cuando
alcanzo la cifra de 123.907, en relacidn con el periodo
de julio a marzo del afio fiscal 2021 cuando registrd la
cifra de 119.153. Los grupos principales que reflejaron
alza en sus indices en el periodo de julio a febrero
del afo fiscal 2022 fueron: transportacién, 8.8 por
ciento; alimentos y bebidas, 5.0 por ciento; otros
articulos y servicios, 2.9 por ciento; entretenimiento,
2.0 por ciento; alojamiento, 1.8 por ciento; educacion
y comunicacidn, 1.8 por ciento; cuidado meédico, 0.8
por ciento; y ropa, 0.2 por ciento.

Generacion y Consumo

de Energia Eléctrica
(marzo 2022)

Por: Miriam N. Garcia Velazquez / garcia_my@jp.pr.gov

La generacién de energia eléctrica fue 1,507.7 millones
de kilovatios/hora en marzo de 2022. Esto reflejé un
aumento de 0.5 por ciento, con relacién a marzo
de 2021 (1,319.7 mkvh). En el periodo comprendido
de julio a marzo del afo fiscal 2022 la generacién
de energia eléctrica totalizd 14,462.4 millones de
kilovatios/hora, lo cual representd un alza de 2.8
por ciento, en comparaciéon con el periodo de julio
a marzo del ano fiscal 2021 (Grafica 1). Después
de alcanzar 14,0741 millones de kilovatios/hora
generados de julio a marzo del afo fiscal 2021.

Grafica 1: Generacién de Energia Eléctrica
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a marzo)
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Fuente: Luma Energy.

El consumo total de energia eléctrica fue 1,195.9
millones de kilovatios/hora en marzo de 2022,
representando un crecimiento de 0.5 por ciento, en
relacion con marzo de 2021. Durante el periodo de
julio a marzo del afo fiscal 2022, el consumo total
de energia eléctrica totalizdé en 12,167.7 millones de
kilovatios/hora. Esto mostré una baja de 0.4 por
ciento, respecto al periodo de julio a marzo del afno
fiscal 2021 (12,228.8 mkvh) (Grafica 2). Es importante
mencionar, gue en marzo de 2022 el Unico sector con
aumento en el consumo de energia eléctrica fue el
agricola, con 1.6 por ciento.
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Grafica 2: Consumo de Energia Eléctrica
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a marzo)
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Grafica 2: Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU 11.5%)
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a marzo)
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Fuente: Luma Energy.

Ingresos Netos al Fondo General

e Impuesto sobre Ventas y Uso
(marzo 2022)

Por: Miriam N. Garcia Velazquez / garcia_my@jp.pr.gov

El Departamento de Hacienda (DH) informd que,
los Ingresos Netos al Fondo General de marzo de
2022 totalizaron en $1,121,323. En comparacion con,
los ingresos netos de marzo 2021 representaron un
aumento de 8.0 por ciento. Durante el periodo de
julio a febrero del afio fiscal 2022 los Ingresos Netos
al Fondo General totalizaron $8,295,969 millones,
mostrando un incremento de 6.6 por ciento, respecto
al periodo de julio a marzo del afo fiscal 2021
(Grafica 1).
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Grafica 1: Ingresos Netos Al Fondo General
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Fuente: Departamento de Hacienda.

El DH indicé que, el Fondo General recibié por
concepto de Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU)
$259,575 millones en marzo de 2022. Esto representd
un crecimiento de 80.0 por ciento, en relacién con
marzo de 2021. En el periodo comprendido de
julio a marzo del ano fiscal 2022, el IVU recaudd
$2,475,068 millones, o un crecimiento de 9.0 por
ciento, respecto al periodo de julio a enero del afio
fiscal 2021 (Grafica 2).

Afos fiscales
vy «®=Cambio porcentual anual

Fuente: Departamento de Hacienda.

Economia de Puerto Rico en el
Ano Fiscal 2021, Indicadores
Econdmicos en el Aio Fiscal 2022
y Perspectivas para los Afos
Fiscales 2022 y 2023

LA ECONOMIA DE PUERTO RICO EN EL ANO
FISCAL 2027

En la primera parte de este capitulo se presenta
un analisis del comportamiento de la economia de
Puerto Rico durante el afo fiscal 2021 proyectado,
utilizando en Modelo Econométrico Dinamico
de la Junta de Planificacion. Esto seguido por el
comportamiento de los indicadores econémicos en
los primeros meses del ano fiscal 2022. De igual
manera, se analizan las perspectivas de la economia
de Puerto Rico para los afios fiscales 2022 y 2023.
Finalmente, se incluye un anejo con las variables
macroecondmicas seleccionadas de Puerto Rico,
las principales variables exégenas, y un modelo de
estimacion matricial del crecimiento econémico real
para Puerto Rico en funcién del crecimiento de la
economia de los Estados Unidos de América (EE.UU.)
y el precio del petrdleo.

PRODUCTO BRUTO

La economia de Puerto Rico para el afio fiscal 2021,
medida a través del producto bruto (PB) a precios
constantes se ha estimado en una reduccién de
1.4 por ciento, comparada con el afo fiscal 2020,
gue cerrdé en una baja de 3.2 por ciento. Esto
reflej6 un cambio de 1.8 puntos porcentuales
entre el comportamiento de la economia del ano
fiscal 2021 y el ano fiscal 2020 (Grafica 1 y Tabla
1). Los efectos econdmicos positivos de las ayudas
federales enviadas a Puerto Rico para lidiar con
la pandemia han cerrado la brecha negativa que
impacto significativamente a la economia. Ademas,
las cancelaciones de las restricciones por el COVID-19
estimularon la actividad econdmica y productiva de

! Segiin proyecciones realizadas en febrero de 2022.
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GRAFICA 1
CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2021P
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Fuente: Junta de Planificaciéon de Puerto Rico.
Tablal
Producto Bruto a precios constantes
Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

Cambio
2020p 2021P 2022p Absoluto Porcentual
2022-2021 2021-2020 2020-2019 2022/2021 2021/2020 2020/2019
PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) 9,254.4 91356 93488 2132 (118.8) (375.9) 23 1.3) 3.9
PRODUCTO BRUTO 56439 55655 5,685.0 119.5 (78.4) (187.4) 21 (1.4) 32)
Demanda interna de bienesy servicios 11,8409 1,828.9 12,4689 640.0 (12.0) (1,340.) 54 (0.0) (10.2)
Gastos de consumo personal 8,484.4 8,376.1 8,562.7 3439 (108.3) (878.2) 22 (1.3) (9.4)
Articulos duraderos 1611.5 15917 1,627.0 154.2 (19.7) (430.2) 22 (12) (217
Articulos no duraderos 31792 31389 3,212.0 82.0 (40.2) (93.6) 23 (13) (29)
Servicios 3,693.8 3,645.4 37237 107.7 (48.4) (354.4) 21 (13) (8.8)
Gastos de consumo del gobierno 1,717.0 17253 1,739.6 86.8 83 (4.6) 08 05 (03)
Central (1) 1,242.5 1,246.7 1,250.7 773 4.2 10.4 03 03 08
Municipios 4745 4786 4889 26 42 (15.0) 21 09 31
Inversion interna bruta, total 1,639.5 1,727.5 2,166.6 439.0 88.0 (457.3) 25.4 5.4 (21.8)
Cambio en inventarios 81 7.8 8.0 0.2 (0.3) 6.7 21 (32) 489.0
Inversion interna bruta de
capital fijo 16315 1719.7 21586 4389 883 (464.0) 255 5.4 (227)
Construccién 44477 4675 6271 159.6 28 (264.8) 341 51 (37.3)
Empresas privadas 250.5 261.6 365.5 104.0 ni (59.6) 39.7 4.4 (19.2)
Empresas publicas 156.3 1614 2047 433 51 (208.5) 268 33 (57.2)
Gobierno 379 445 56.9 123 6.7 33 27.7 17.6 9.7
Central (1) 302 33.4 39.8 6.4 32 22 192 10.5 7.8
Municipios 7.6 ni 171 59 35 11 532 458 17.7
Maquinaria y equipo 1186.8 12522 15315 2793 65.4 (199.3) 223 55 (14.4)
Empresas privadas 1152.4 1,207.7 14781 270.4 553 (197.4) 224 4.8 (14.6)
Empresas publicas 79 m 227 ne 32 0.7 104.3 40.4 102
Gobierno 265 33.4 30.7 (27) 6.9 (2.6) (87) 262 (8.8)
Central (1) 19.8 223 25.0 28 25 (2.0) 124 125 (92
Municipios 67 n 57 (5.4) 45 (0.6) (48.9) 67.1 (7.7)
Ventas netas al resto del mundo (6,197.0) (6,263.4) (6,783.9) (520.5) (66.4) 1152.8 (8.3) (11) (15.7)
Ventas al resto del mundo 7,000.8 6,820.0 6,908.4 88.4 (180.8) 17.0) 13 (2.6) (0.2)
Gobierno federal 6,009.2 2527 257.0 43 (2.6) (1.6) 17 (1.0) (4.3)
Otros no residentes 991.6 6,567.3 6,651.5 84.2 (178.2) (5.5) 13 (2:6) (0.)
Compras al resto del mundo 13,197.8 13,083.4 13,6923 6089 M4.4) (1169.9) 4.7 (0.9) (87)
Gobierno federal 7,799.4 39.0 39.8 0.8 0.0 (2.0) 21 0.0 (4.9)
Otros no residentes 5398.4 13,044.4 13,6525 6081 M4.4) (1167.9) 4.7 (0.9) (82) /

p - Cifras preliminares.
P - Cifras proyectadas. ‘
( ) - Cifras negativas.

(1) Incluye las agencias, la Universidad de Puerto Rico, la Corporacién del Fondo del Seguro del Estado
y la Autoridad de Carreteras y Transportacion. !

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econémica y Social.
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Resumen Econdmico de Puerto Rico

Puerto Rico. El remanente de los fondos federales
recibidos por los huracanes y los temblores, han
contribuido al mejoramiento del desempefo de
la economia entre estos, los fondos de FEMA y los
fondos CDBG para reconstrucciéon. La tasa de interés
preferencial se mantuvo inalterada y la economia de
EE. UU. promedid 1.7 por ciento en el afio fiscal 2021.

Los componentes del PB fueron proyectados
a precios constantes utilizando el modelo
econométrico de la Junta de Planificacién. La
inversién interna bruta total crecié 5.4 por ciento
que incluye: el cambio en inventarios; la inversidon

en construccién; y la inversién en maquinaria y
equipo, al compararse con el ano fiscal 2020 (Tabla
1). Se estimd una baja de 1.1 por ciento en las ventas
netas al resto del mundo, debido a una disminucidn
en las exportaciones y las importaciones de 2.6 y 0.9
por ciento, respectivamente, en el ano fiscal 2021
respecto al ano fiscal 2020.

Volumen II, NUmero 5

A precios corrientes, el PB estimado en el modelo
para el afo fiscal 2021 incrementd 1.4 por ciento
mas, que en el afo fiscal 2020 (Tabla 2). De los
componentes del PB estimado, el de mayor
crecimiento fue el gasto de consumo personal

Tabla 2

Producto Bruto a precios corrientes
Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

2020p 2021P 2022P
PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) 1031383 104,630.1 | 111,142.7
PRODUCTO BRUTO 70,186.9 71202.4 | 759314
Demanda interna de bienesy servicios 84,929.9 88,970.2 | 99,390.8
Gastos de consumo personal 65,184.8 68,133.9 | 74,087.0
Articulos duraderos 5,765.7 5,781.7 6,028.1
Articulos no duraderos 26,974.2 28,5585 | 31,502.8
Servicios 32,4449 33,7937 | 36,556.0
Gastos de consumo del gobierno 7,872.8 7,483.2 7,208.8
Central (1) 5414.2 4,943.4 4,562.6
Municipios 2,458.7 2,539.8 2,646.2
Inversion interna bruta, total 1n,872.3 13,3531 18,095.0
Cambio en inventarios (5.0) (5.0) (5.0)
Inversion interna bruta de

capital fijo 11,8773 13,3582 | 18,100.0
Construccion 4,577.8 4,909.1 6,751.7
Empresas privadas 2,579.2 2,746.8 3,936.1
Empresas publicas 1,608.9 1,694.8 2,203.6
Gobierno 389.8 4675 6121
Central (1) 3.2 350.7 4285
Municipios 78.6 169 183.6
Maquinaria y equipo 7,299.5 8,449.1 1,348.3
Empresas privadas 7,087.9 8,148.6 | 109523
Empresas publicas 48.8 751 168.5
Gobierno 162.8 2253 2275
Central (1) 121.8 150.2 185.4
Municipios 41.0 751 421
Ventas netas al resto del mundo (14,743.0) (17,767.9)| (23,459.4)
(2.5) 14

Ventas al resto del mundo 73,219.5 71,3617 | 72,347.6
Gobierno federal 19615 2,0553 22233
Otros no residentes 71,258.0 69,306.4 | 70,1243
Compras al resto del mundo 87,9625 89,129.6 | 95,807.0
Gobierno federal 299.2 316.9 3443
Otros no residentes 87,663.3 88,8127 | 95,462.7

Cambio
Absoluto Porcentual
2022-2021 2020-2019 2021-2020 2022/2021 2021/2020 2020/2019
65125 (1,776.3) 1,491.8 62 1.4 (1.7)
4,729.1 (578.1) 1,015.4 6.6 14 (0.8)
10,420.6 (5,447.5) 4,0403 n7 4.8 (6.0)
59531 (1,771.6) 29491 87 4.5 (2.6)
2465 (1,582.9) 16.0 43 03 (21.5)
29443 1,078.9 1,584.3 103 59 4.2
2,762.2 (1,267.6) 13489 82 42 (3.8)
(274.4) (535.3) (389.6) (37) (4.9) (6.4)
(380.8) (516.7) (470.7) (7.7) (87) (87)
106.4 (18.6) 811 42 33 (0.8)
47419 (3140.7) 1,480.9 355 125 (209)
0.0 109 0.0 0.0 0.0 (68.4)
4,741.9 (3151.5) 1,480.9 355 125 (21.0)
1,842.6 (2,667.4) 3313 375 72 (36.8)
11892 (588.5) 167.7 433 65 (18.6)
508.8 (216.3) 859 30.0 53 (56.8)
144.5 373 777 309 19.9 106
77.8 249 39.5 222 12.7 8.7
66.7 123 383 571 487 8.6
2,899.3 (484.0) 1149.6 343 15.7 (6.2)
2,803.7 (492.2) 1,060.7 344 15.0 (6.5)
93.4 8.4 26.3 124.4 54.0 20.7
22 (0.3) 626 1.0 384 (0.2)
351 (0.7) 285 234 234 (0.6)
(33.0) 0.4 341 (43.9) 833 1
(5,691.5) 4,869.4 (3,024.9) (32.0) (20.5) (24.8)
9859 (1,041.0) (1,857.8) 14 (2.5) (1.4)
168.0 528 939 82 4.8 2.8
818.0 (1,093.9) (1,951.7) 12 2.7) (1.5)
6,677.4 (5910.5) 11671 75 13 (6.3)
274 6.3 17.7 87 59 22
6,650.0 (5,916.8) 1149.4 7.5 13 (6.3)

p - Cifras preliminares.
P - Cifras proyectadas.
() - Cifras negativas.

(1) Incluye las agencias, la Universidad de Puerto Rico, la Corporacién del Fondo

del Seguro del Estado y la Autoridad de Carreteras y Transportacion.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacién Econémica y Social.
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con 4.5 por ciento en el afo fiscal 2021, en relacién
con el ano fiscal 2020. En el ano fiscal 2021, las
ventas netas al resto del mundo (exportaciones —
importaciones) disminuyeron 20.5 por ciento, siendo
parcialmente responsable las ventas al resto del
mundo (exportaciones) con una baja de 2.5 por
ciento, en comparacion con el ano fiscal 2020. Es
importante senalar, que el PB se compone de los
gastos de consumo personal, gastos de consumo
de gobierno, inversidn en construccidn, inversion
en maquinaria y equipo, cambio en inventarios,
y las ventas netas (exportaciones netas menos
importaciones netas).

Gastos de consumo personal

Los gastos de consumo personal representan
el componente principal dentro de la demanda
interna y estd compuesto por: bienes duraderos,
bienes no duraderos, y servicios. A precios
corrientes, el renglén de articulos no duraderos es
el que tiene mayor participacion en la canasta del
consumidor puertorriqueno, con 53.7 por ciento del
total. Se estimod en el ano fiscal 2021, un aumento
en todos los componentes del gasto de consumo
personal: articulos duraderos, 0.3 por ciento;
articulos no duraderos, 5.9 por ciento; y servicios,
4.2 por ciento, respecto al afio fiscal 2020 (Tabla 2
y Grafica 2).
GRAFICA 2

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2018 - 2021P

Precios Precios
ﬁ Corrientes Constantes

$63,453.0 $9,018.7
Lo ) s P
(O R sanai

] = p
$68,133.9

$8,376.1

Millones de délares
r—revisado
p- preliminar
P- proyectado

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

A precios constantes, los gastos de consumo personal
en el afo fiscal 2021 fueron 1.3 por ciento menos, que
en el ano fiscal 2020. En el modelo econométrico
esto se reflejé en todos sus componentes, con una
caida en los articulos duraderos y no duraderos, y
servicios de 1.2, 1.3, y 1.3 por ciento, respectivamente,
en comparacion con el aflo fiscal 2020 (Tabla 1). En
el Indice Implicito (incremento en precios) del gasto
de consumo personal se estimd un aumento de 5.9
por ciento en el afo fiscal 2021, en relacién con el
afo fiscal 2020.

Volumen II, NUmero 5

Gastos de consumo del gobierno

Los gastos de consumo del gobierno se componen
de la compensacién de empleados y las compras
netas de bienes y servicios correspondientes al
gobierno central y los municipios.

A precios corrientes, el modelo econométrico mostré
gue los gastos de consumo del gobierno se redujeron
en 4.9 por ciento, al comparar el afo fiscal 2021
con el ano fiscal 2020. Igualmente, los gastos de
consumo central bajaron 8.7 por ciento y los gastos
de consumo de gobierno municipal subieron 3.3
por ciento respecto, al afo fiscal 2020 (Tabla 2 y
Grafica 3). A precios constantes en el afio fiscal 2021,
se estimd un aumento de 0.5 por ciento en el gasto
de consumo de gobierno, en comparaciéon con el
afo fiscal 2020. También, los gastos de consumo de
gobierno central y municipal reflejaron alzas de 0.3 y
0.9 por ciento, respectivamente contra el afo fiscal
2020.
GRAFICA 3

GASTOS DE CONSUMO DEL GOBIERNO A PRECIOS CORRIENTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2021P

$9,057.5

I $8,052.6

$8,408.1

l -

Millones de dédlares

$7,483.2

2021P

2017 2018 2019r 2020p

Afios fiscales

- revisado.
p- preliminar.

P - proyectado,

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Inversion interna bruta total

La inversion interna bruta total se compone de las
partidas de inversién en construccion, inversion en
maquinaria y equipo, y cambio en inventarios. La
inversion interna bruta total a precios corrientes se
estimo en $13,353.1 millones para el afio fiscal 2027,
segun el ejercicio realizado por la JP. Esto representd
un aumento de 12.5 por ciento, al compararse con
$11,872.3 millones del afio fiscal 2020 (Tabla 2 y
Grafica 4). La inversion en construccion y la inversion
en maquinaria y equipo crecieron 7.2 y 15.7 por ciento,
respectivamente, en el afio fiscal 2021 respecto al ano
fiscal 2020.

Junta de Planificacién de Puerto Rico Programa de Planificacién Econdmica y Social www._jp.pr.gov
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_ GRAFICA 4
INVERSION INTERNA BRUTA
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2018 - 2021P

2019~ 2929p

2018]
$15,215.0 $15,012.9 $11,872.3 $13,353.1
Precios corrientes
Millones de délares
12.5%
20718 2019 2020p d
$2,080.3 $2,096.9 $1,639.5 $1,727.5

Precios constantes

Millones de délares

5.4%

r - revisado.
P royeciado.

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

A precios constantes, la inversién interna bruta total
estimada en el modelo aumentd 5.4 por ciento en
el ano fiscal 2021. La inversiéon en construcciéon y
la inversion en maquinaria y equipo crecieron 51y
5.5 por ciento, respectivamente. El aumento en la
inversion en construccion fue en el gobierno central
con $3.2 millones o 10.5 por ciento y en el gobierno
municipal con $3.5 millones o 45.8 por ciento mas,
qgue en el ano fiscal 2020.

Ventas netas al resto del mundo

Histéricamente, el saldo de las ventas y compras
con el resto del mundo ha sido un segmento muy
importante dentro de los componentes del PB de
Puerto Rico. En el ano fiscal 2021, las ventas de
bienes y servicios totalizaron $71,361.7 millones a
precios corrientes, una merma de 2.5 por ciento o
$1,857.8 millones sobre el afo fiscal 2020. Por otra
parte, las compras de bienes y servicios alcanzaron
un total de $89,129.6 millones, lo cual representd un
aumento de $1,167.1 millones o 1.3 por ciento sobre el
ano fiscal 2020. Como resultado, el saldo con el resto
del mundo se redujo en $17,767.9 millones (Tabla 2 y
Grafica 5).

GRAFICA 5
TRANSACCIONES CON EL RESTO DEL MUNDO
A PRECIOS CORRIENTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2018 - 2021P

$93,873.0
$91,930.8 > $87,962.5 $89,129.6

$72,949.8 74:260; $73,219. $71,361.7
Importaciones
Exportaciones

2018 2019r 2020p 2021P

Afios fiscales
en millones de délares
r - revisado.
p- preliminar.
P - Proyectado.

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

El producto interno bruto (PIB) es el indicador
macroeconémico mas utilizado a nivel mundial que
refleja el movimiento econdémico, puesto que es la
medida mas abarcadora de la produccién de bienes
y servicios de una economia en un ano. El grado
de apertura de las economias modernas facilita la
participacion del capital extranjero en la mayoria de
los paises. En el afo fiscal 2021, el PIB real estimado
fue $9135.6 millones, en comparacion con $9,254.4
millones en el afo fiscal 2020, representando una
baja de $118.8 millones o 1.3 por ciento.

En términos nominales, el PIB proyectado totalizd
$104,630.1 millones en el afio fiscal 2021, para un
aumento de $1,491.8 millones o 1.4 por ciento
comparado con $103,138.3 millones del afo fiscal
anterior (Tabla 3). Todas las industrias crecieron
en el ano fiscal 2021, siendo la manufactura la
industria mas importante con 49.0 por ciento
de la economia de Puerto Rico y un crecimiento
proyectado de $1,511.8 millones o 3.0 por ciento. Es
importante mencionar, que el analisis expuesto del
comportamiento de la economia de Puerto Rico
durante el afo fiscal 2021 se ha estimado a través
del Modelo Econométrico Dinamico de la Junta de
Planificacion.

Junta de Planificacién de Puerto Rico Programa de Planificacién Econdmica y Social www._jp.pr.gov
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Tabla 3
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Producto Interno Bruto por sector industrial principal
Puerto Rico, en millones de ddlares - afios fiscales

PRODUCTO INTERNO BRUTO 103,138.3
Aaricultura 637.4
Mineria 41.8
Utilidades 1,909.2
Construccion 1,0281
Manufactura 49,756.9
Comercio al bor mavor 2,769
Comercio al detal 58389
Transportacion v Almacenamiento 1,269.0
Informatica 1572.6
Finanzas v Seauros 4,758.6
Bienes Raices v Renta 17,100.0
Servicios Profesionales Cientificos v Técnicos 24127
Administracién de Compafiias v Empresas 133.2
Servicios Administrativos v de Abovo 19423
Servicios Educativos 5972
Servicios de Salud y Servicios Sociales 39482
Arte. Entretenimiento v Recreacion 1333
Aloiamiento v Restaurantes 21493
Otros Servicios 4316
Gobierno 5318.4

Cambio

2021P Absoluto Porcentual
2020-2019 2021-2020 2020/2019 2021/2020
104,630.1 (1,776.3) 14918 4.0 14
651.0 (82.3) 13.6 0.7 21
440 1.2) 22 1.7 52
1,965.0 (463.7) 558 20.0 29
1,063.0 (39.0) 349 25 34
51,268.7 175.8 1,51.8 29 3.0
2,822.0 (2.4) 529 3.0 19
5941.0 (215.2) 102.1 82 17
1,298.0 (102.4) 29.0 13.4 23
1,625.0 61.6 52.4 1.7 33
4,838.0 736.1 79.4 (0.3) 1.7
17,370.0 (54.4) 270.0 3.6 1.6
2,467.0 (90.5) 54.3 85 22
136.0 (12.8) 2.8 6.2 21
1,995.0 14 527 (3.8) 2.7
620.0 16.4 228 6.0 3.8
4,025.0 121 76.8 49 19
140.0 6.3 6.7 16.0 5.0
2,175.0 (8.4) 257 4.3 12
448.0 (13.8) 16.4 77 38
5,410.0 (542.7) 916 (7.6) 17

p - Cifras preliminares.
P - Cifras proyectadas.
() - Cifras negativas.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacién Econdmica y Social.

INDICADORES ECONOMICOS MENSUALES
ANO FISCAL 2022

Mercado laboral

La Encuesta del Grupo Trabajador del Departamento
del Trabajo y Recursos Humanos (DTRH) revela
gue el total de personas empleadas ajustado
estacionalmente en el periodo de julio a enero del
aflo fiscal 2022 alcanzd un promedio de 1,104,000
personas (Tabla 1). Esto representd un incremento
de 7.6 por ciento, respecto al periodo de julio a enero
del afo fiscal 2021. La cifra mas alta registrada en los
Ultimos cuatro anos fiscales en el periodo de julio a
enero.

El grupo trabajador ajustado estacionalmente reflejo
un crecimiento de 6.4 por ciento de julio a enero del
afo fiscal 2022, cuando alcanzé 1,197,000 personas,
en comparacion con el periodo de julio a enero del
ano fiscal 2021 (Tabla 1). Por otro lado, en el periodo
de julio a enero del afio fiscal 2022, el numero total
de personas empleadas por cuenta propia alcanzd
193,000 personas, para un incremento de 4.3 por

ciento u 8,000 personas empleadas, en relaciéon con

el periodo de julio a enero del ano fiscal 2021.

De julio a enero del ano fiscal 2022, el numero de
personas desempleadas ajustado estacionalmente
fue 92,000 personas, mientras que en el periodo
de julio a enero del afo fiscal 2021 se registré un
total de 99,000 personas desempleadas. La tasa de

Junta de Planificacién de Puerto Rico Programa de Planificacién Econdmica y Social www._jp.pr.gov

et



".-'-'L-%

Resumen Econdmico de Puerto Rico ‘d _“‘ Volumen II, NUmero 5 G

desempleo disminuyd de 8.8 por ciento en el periodo
de julio a enero del afno fiscal 2021 a 7.7 por ciento en
el presente afno fiscal 2022 (Tabla 1). Es importante
mencionar, que en este periodo no se registraban
tasas de un solo digito, como los registrados en estos

Tabla1

1,000 empleos; manufactura, 5.2 por ciento o 3,900
empleos; informacién, 4.8 por ciento o 700 empleos;
servicios educativos y de salud, 4.5 por ciento o
5,000; y actividades financieras, 2.1 por ciento o 900
empleos.

Estado de empleo de la poblacién civil no institucional
Anos fiscales, periodo de julio a enero, en miles de personas 2022 Y 2021

Grupo Trabajador

Cambio porcentual
Empleados

Cambio porcentual
Desempleados

Cambio porcentual
Tasa de Participacion

Cambio porcentual

Tasa de Desempleo
Cambio porcentual

2018 2019 2020 2021 2022
1,077 1,080 1,084 1,125 1,197
-3.2% 0.3% 0.4% 3.8% 6.4%
962 988 993 1,026 1104
-1.9% 2.7% 0.5% 3.3% 7.6%
15 92 90 99 92
-13.5% -20.0% -22% 10.0% -7.1%
399 40.5 40.7 41 44
-0.2 0.6 0.2 0.1 3.1
10.7 8.5 8.3 9 8
-1.2 -2.2 -0.2 0.5 -1.1

*no ajustado estacionalmente

Fuente: Departamento del Trabajo yRecursos Humanos de Puerto Rico, Negociado de Estaditicas del Trabajo,

Encuesta del Grupo Trabajador.

ultimos cuatro afos fiscales en las pasadas décadas.
Segun los datos de la Encuesta de Establecimientos,
la cifra de empleo ajustado estacionalmente alcanzé
849,800 personas en el afio fiscal 2021, con relacidn
al afo fiscal 2020 reflejé una disminucion de 7,500
personas. El empleo asalariado no agricola en el
acumulado de julio a enero del ano fiscal 2022
registré un aumento de 52,000 empleos, al totalizar
892,000 empleos (Grafica 1). Este incremento se
debié principalmente al aumento en el empleo en
los siguientes sectores: recreacion y alojamiento, 20.9
por ciento o 14,000 empleos; servicios profesionales y
comerciales, 10.6 por ciento o 12,700 empleos; mineria,
tala y construcciéon, 9.1 por ciento o 2,500 empleos;
comercio, transportacion y utilidades, 8.2 por ciento
o 13,800 empleos; otros servicios, 6.0 por ciento o

Ingresos Netos al Fondo General

En diciembre de 2021 ingresaron al Fondo General
$1,236.2 millones, mientras que para diciembre
de 2020 se registraron $1,179.1 millones, para un
incremento de $57.0 millones.

Los ingresos netos al Fondo General en el ano fiscal
2021 totalizaron $11,668.1 millones, lo cual representé
$2,379.5 millones mas o 25.6 por ciento, respecto al
afo fiscal 2020, segun indicé el Departamento de
Hacienda (DH). Durante el periodo de julio a diciemlbre
del afno fiscal 2022, los ingresos netos al Fondo
General ascendieron a $5,268.5 millones. Esta cantidad
representd $78.3 millones mas, que la registrada para
diciembre del ano fiscal 2021 (Tabla 2).

GRAFICA1
EMPLEO ASALARIADO NO AGRICOLA
AJUSTADO ESTACIONALMENTE
ANO FISCAL 2022, PERIODO DE JULIO A ENERO

Totaliz6 892,000 empleos, 52,000 mas, respecto al

mismo periodo del afio fiscal 2021.

Recreacién y alojamiento, 14,000

‘Comercio, transportacién y utilidades, 13,800
Servicios profesionales y comerciales, 12,700
Educacién y salud, 5,000

=| Manufactura, 3,900
Mineria, tala y construccién, 2,500

Otros servicios, 1,000

Finanzas, 900

I Informacién, 700

-

Gobierno, 2,400

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico, Negociado de Estadisticas del Trabajo,

Encuesta de Establecimientos.
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Ingresos Netos al Fondo General
Periodo de julio a diciembre, millones de délares

Recaudos de julio a diciembre

Conceptos 2021*
Total Bruto 5,550.2
Resera -360.0
Total Neto 5190.2
Individuos 1,030.3
Corporaciones 1,040.1
Retenida a no residente 168.2
VU 9951
Foraneos (Ley 154) 7287
Bebidas alcohdlicas 137.0
Cigarillos 509
Vehiculos de motor 294.8
Arbitrios de ron 150.4
Otros 594.7

Diferencia Proyeccion Recaudos vs.
2022 julio a diciembre Proyeccién

5,714.7 164.5 4,776 939.2
-446.2 -86.2 -446.3 0.1
5,268.5 783 4,329.2 936.3
1,024.9 -5.4 833.7 1911
1,067.8 27.7 8241 2437
2473 791 1417 105.6
1,016.6 106.5 906.2 195.4
639.3 -89.4 744.7 -105.4
152.6 15.6 132.0 206
492 -1.7 599 -10.8
326.6 319 245.8 80.8
1525 21 1371 15.4
506.8 -87.9 3039 202.8

*Afo Fiscal 2021 incluye ingresos por $479 millones correspondientes al Ao Fiscal 2020 por concepto de medidas de posposicion

relacionadas a la atencion de la pandemia del COVID-19.

Fuente: De partamento de Hacienda.
Al comparar los recaudos en el periodo de julio
a diciembre del afo fiscal 2022 por partidas de
ingresos con los recaudos registrados en diciembre
del ano fiscal 2021, se observd que la baja mas
significativa se le atribuyé a las foraneas (Ley 154) y
otros, con $89.4 y $87.9 millones, respectivamente.
Mientras, que los mayores incrementos fueron en el
IVU ($106.5 millones) y retenida a no residentes $79.1
millones (Tabla 2).

Produccién y ventas de cemento

La produccion de cemento alcanzé un total de 9,147
miles de sacos de 94 libras durante el afio fiscal 2021,
lo cual representd una disminuciéon de 18.5 por ciento,
en comparacion con el afo fiscal 2020. En los meses
de julio a febrero del ano fiscal 2022, la produccion
de cemento totalizd 4,777 miles de sacos de 94
libras. Esto reflejé una reduccion de 27.0 por ciento,
en relacion con los meses de julio a febrero del ano
fiscal 2021 (Grafica 2).

GRAFICA 2

PRODUCCION Y VENTAS DE CEMENTO
ANO FISCAL 2022, PERIODO DE JULIO A FEBRERO

* 27.0% menos, respecto

Produccién: al mismo periodo del
| afo fiscal 2021.
‘.dﬁl 77 miles *En febrero 2022 se
sacos fabricaron 621 miles de
Pl sacos de 94 libras.
— /-/
S * 9,7% menos durante el
mismo periodo del afio
VO fiscal 2021,
9,635 miles * Se vendieron 1,177 miles
de sacos de sacos de 94 libras en

febrero 2022.

Fuente: Banco de Desarrollo Econémico para Puerto Rico.

Las ventas de cemento totalizaron 16,290 miles de
sacos de 94 libras durante el ano fiscal 2021, para
un crecimiento de 31.7 por ciento, en relacién con el
aflo fiscal 2020. No obstante, en el periodo de julio
a febrero del ano fiscal 2022, las ventas totalizaron
9,635 miles de sacos de 94 libras, una merma de 9.7
por ciento, respecto al periodo de julio a febrero del
afo fiscal 2021.

Generacién y consumo de energia eléctrica

La generacion de energia eléctrica totalizé 18,824.6
millones kilovatios por hora (mkwh) durante el afio
fiscal 2021, representando un aumento de 0.1 por
ciento, respecto al afio fiscal 2020. Durante el periodo
de julio a febrero del afio fiscal 2022, la generacion
alcanzdé 12,954.5 mkwh y presentd un crecimiento
de 3.0 por ciento, con relaciéon al periodo de julio a
febrero del ano fiscal 2021 (Grafica 3).
GRAFICA 3

GE~NERACI()N Y CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA
ANO FISCAL 2022, PERIODO DE JULIO A FEBRERO

* 3.0% menos, con
Generaciéon relacién al mismo
eriodo del afio fiscal
12,945.5 periede d
mkwh * En febrero 2022 se
generaron 1,311.4 mkwh.

* Incremento de 0.7% al
compararse con el
mismo periodo del afio
fiscal anterior.

* Se consumieron 1,148.9
mkwh en febrero 2022.

Fuente: Luma Energy.

En el afno fiscal 2021, el consumo de energia eléctrica
total aumentd 1.7 por ciento, en comparacion con
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el ano fiscal 2020, al alcanzar 16,280.2 mkwh. Este
crecimiento se debid principalmente al aumento
en el consumo de energia eléctrica en el sector
residencial. Mientras, en los sectores: industrial,
agricola y comercial reflejaron bajas de 4.2, 3.6 y 0.6
por ciento, respectivamente.

Durante el periodo de julio a febrero del ano fiscal
2022, el consumo de energia eléctrica total crecié 0.7
por ciento al registrar 10,980.8 mkwh. Esto debido
a crecimientos en el consumo de energia eléctrica
de los siguientes sectores: agricola, 3.2 por ciento;
comercial, 1.3 por ciento; residencial, 0.5 por ciento; e
industrial, 0.2 por ciento.

Indice General de Precios al Consumidor

El indice General de Precios al Consumidor (IPC)
registré 119.615 puntos durante el afio fiscal 2021,
lo cual reflejd6 un aumento de 0.2 por ciento en el
nivel de precios del ano fiscal 2020. Al comparar los
grupos principales en el afo fiscal 2021, respecto
al ano fiscal 2020, reflejaron alzas en sus niveles de
precios los siguientes: alojamiento, 0.9 por ciento;
cuidado médico, 0.8 por ciento; alimentos y bebidas,
0.6 por ciento; educacién y comunicacién, 0.4 por
ciento; y entretenimiento, 0.2 por ciento. En similar
comparacion, los grupos principales que mostraron
mermas fueron: transportaciéon, 0.9 por ciento; y otros
articulos y servicios. El grupo de ropa fue el Unico en
mantener un nivel de precio similar al del afo fiscal
2020 (Grafica 4).

. GRAFICA 4
INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
PUERTO RICO, ANO FISCAL 2021

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico.

En el periodo de julio a enero del ano fiscal 2022,
el IPC promedid 123.344 puntos. Esto reflejé un
crecimiento de 3.7 por ciento en el nivel de precios,
respecto al periodo de julio a enero del afo fiscal
2021. La ultima vez que se registré un nivel de
inflacion de esta magnitud, durante el periodo de
julio a enero fue en el afo fiscal 2012, donde en el
nivel de inflacion llegd a 3.3 por ciento.

Volumen II, NUmero 5 Q

Al comparar los grupos en el periodo acumulado
de julio a enero del afno fiscal 2022, respecto al
periodo de julio a enero del afo fiscal 2021, todos
los grupos mostraron aumentos en su indice:
transportacion, 8.7 por ciento; alimentos y bebidas,
4.3 por ciento; entretenimiento, 2.1 por ciento;
educacion y comunicacion, 1.7 por ciento; alojamiento,
1.6 por ciento; otros articulos y servicios, 1.4 por ciento;
cuidado médico, 0.6 por ciento; y ropa, 0.1 por ciento
(Grafica 5).

. GRAFICA 5
INDICE GENERAL DE PBECIOS AL CONSUMIDOR
ANO FISCAL 2022, PERIODO DE JULIO A ENERO

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico.

Comercio exterior

El valor de las exportaciones de mercancia registrada
en diciembre de 2021 fue $5,656.8 millones, un alza
de $63.2 millones o 1.1 por ciento, al compararse con
diciembre del affio 2020. En el periodo de julio a
diciembre del afo fiscal 2022, las exportaciones de
mercancia registrada reflejaron una merma de 0.3
por ciento, de $29,564.0 millones en el afio fiscal 2021
a $29,472.4 millones en el afo fiscal 2022 (Grafica 6).
GRAFICA 6

COMERCIO EXTERIOR: IMPORTACIONES & EXPORTACIONES
ANOS FISCALES 2018 - 2022, PERIODO DE JULIO A DICIEMBRE

8,842.4 $31,069.0 $32,027.0 $29564.0 $29,472.4

$26,357.7
$30,000.0 $23,596.1
$21,777.1

$22,500.0

$15,000.0

Millones de délares

$7,500.0 Exportaciones

Importaciones

$0.0 Balance...

2017 2018 2019 2020 2021

Afios Fiscales

Fuente: Departamento de Comercio de EE. UU..

El valor de las importaciones de mercancia registrada
en diciembre de 2021 alcanzd $4,019.9 millones,
un incremento de $401.0 millones u 111 por ciento,
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respecto a diciembre del ano 2020. Asimismo, en el
periodo de julio a diciembre, las importaciones de
mercancia registrada mostraron un crecimiento de
10.8 por ciento, de $21,777.1 millones en el afo fiscal
2021 a $24,129.7 millones en el afo fiscal 2022.

El balance comercial en diciembre de 2021 fue
positivo en $1,636.9 millones. En el periodo de julio
a diciembre, el balance disminuyd 31.4 por ciento,
de $7,787.0 millones en el afo fiscal 2021 a $5,342.8
millones en el ano fiscal 2022.

Ventas al detalle

En diciembre de 2021, las ventas de los
establecimientos en el sector detallista registraron
un total de $3,353,946,018 a precios corrientes, un
aumento de 11.8 por ciento o $354,294,472 mas,
con relaciéon a diciembre 2020. Durante el ano
fiscal 2021, las ventas al detalle alcanzaron la cifra
de $34,889,610,696 a precios corrientes, lo cual
representd un incremento de 20.6 por ciento,
respecto al ano fiscal 2020. Referente al acumulado
para el periodo de julio a diciembre del ano
fiscal 2022, se observd que el mismo registré un
crecimiento de 11.6 por ciento en ventas (Grafica 7).
GRAFICA 7

VENTAS AL DETALLE
ANOS FISCALES 2018 - 2022, PERIODO DE JULIO A DICIEMBRE

19,500.0 45.0
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15,000.0 0.0

13,500.0 -15.0
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Afios Fiscales

&= Ventas al detal Cambio porcentual anual

Fuente: Departamento de Desarrollo Econémico y Comercio.

Registro y ocupacion en hoteles y paradores

La Encuesta de Registro y Ocupacién Mensual de
las hospederias endosadas por la Compania de
Turismo de Puerto Rico seflala que, el numero de
registros en hoteles y paradores durante el ano fiscal
2021 fue 1,699,231. Esto representd un aumento de
0.3 por ciento, en relacién con el ano fiscal 2020.
En el periodo de julio a enero del afo fiscal 2022,
los registros en hoteles y paradores alcanzaron un
total de 1,340,695. Esto representd un crecimiento
de 655,073 registros o 95.5 por ciento, debido

principalmente a la flexibilizacién de las diferentes
6rdenes ejecutivas por la pandemia de COVID-19.
Para el periodo de julio a enero del afio fiscal 2021 los
registros fueron 685,622 (Grafica 8).

GRAFICA 8

REGISTRO EN HOTELES Y PARADORES
ANOS FISCALES 2018 - 2022, PERIODO DE JULIO A ENERO

1,300,000
968,

1,000,000 685,022

Registros

700,000

400,000

Registros...
E No residentes
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100,000
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Afios Fiscales

Fuente: Compafiia de Turismo de Puerto Rico.

El ndmero de registros de residentes aumentd 9.9
por ciento en el ano fiscal 2021, respecto al afo fiscal
2020. Sin embargo, los registros de no residentes
disminuyeron 3.5 por ciento, con relaciéon al afio fiscal
2020. Durante los meses de julio a enero del afio
fiscal 2022, el nUmero de registros de no residentes y
residentes reflejaron incrementos de 121.0 y 47.7 por
ciento, respectivamente.

La tasa de ocupacion en todos los hoteles y paradores
fue 48.0 por ciento en el afo fiscal 2021, mientras
que en el ano fiscal 2020 fue 52.8 por ciento. En el
periodo de julio a enero del ano fiscal 2022, la tasa
de ocupacién aumentd a 63.1 por ciento, de 33.2 por
ciento registrada en el periodo de julio a enero del
afo fiscal 2021.

Quiebras

De acuerdo con el Tribunal Federal de Quiebras,
Sala de Puerto Rico, el total de quiebras en el afo
fiscal 2021 fue 4,546 quiebras. Esto representd
una reduccion de 1937 quiebras 0299 por ciento,
respecto al afio fiscal 2020.

Igualmente, en el periodo de julio a febrero del afio
fiscal 2022, las quiebras radicadas totalizaron 2,366
quiebras. Esto representé una reduccion de 792 o 25.1
por ciento, respecto al total de quiebras radicadas
en el periodo de julio a febrero del ano fiscal 2021.
Esta baja se debid principalmente a la disminucion
de las quiebras por los siguientes capitulos: Capitulo
7 (liquidaciéon total), 36.2 por ciento; Capitulo 12
(agricultores y pescadores), 25.0 por ciento; y Capitulo
13 (ajuste de deudas) (Tabla 3).
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Tabla 1: Total de Quiebras en Puerto Rico
abril 2022 Y 2021

abril Cambio absoluto | Cambio porcentual
Quiebras
2022 2021 abril 2022/2021 abril 2022/2021

Total 294 325 (31.0) (9.5)

Capitulo 7 - liquidacién total 15 141 (26.0) (18.4)

Capitulo 11 - reorganizacion (o] 4 (4.0) (100.0)

Capitulo 12 - agricultores y pescadores ) o) 0.0 0.0

Capitulo 13 - ajuste individual de deudas 179 180 (1.0) (0.6)

Fuente: Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico.
Indice de Actividad Econémica

El Indice de Actividad Econémica del Banco de
Desarrollo Econdmico (IAE-BDE) registré un nivel de
179 puntos en el afo fiscal 2021, una contraccién
de 1.7 por ciento en comparacién con el afo fiscal
2020. En diciembre de 2021, el indice registrd 122.5
puntos, un crecimiento de 0.2 por ciento, en relaciéon
con noviembre de 2021, el cual alcanzd 122.2 puntos.
Respecto a diciembre de 2020, el indice alcanzdé 118.0
puntos, registrando un incremento de 3.8 por ciento.
En el periodo de julio a diciembre del ano fiscal 2022,
el IAE-BDE aumentd 4.3 puntos, cuando registré 121.0
puntos, mientras, en el periodo de julio a diciembre
del ano fiscal 2021 alcanzo 116.7 puntos (Grafica 9).

; GRAFICA 9 .
INDICE COINCIDENTE DE ACTIVIDAD ECONOMICA - BDE
ANOS FISCALES 2018 - 2022, PERIODO DE JULIO A DICIEMBRE
130.0 40.0
125.0 123.4

120.0

Numero

ne.7

o3l Jod

1m5.0

-5.0
10.0

105.0 -20.0

2020 2021 2022

Afios Fiscales

E=lindice Coincidente de Actividad Econémica - BDE Cambio porcentual anual

Fuente: Banco de Desarrollo Econémico para Puerto Rico.

PROYECCIONES ECONOMICAS
A CORTO PLAZO
ANOS FISCALES 2022 Y 2023

La eliminacién de las restricciones por el COVID-19 y
la entrada de fondos federales para la recuperacion
son los factores mas importantes para el
mejoramiento del desempefio de la economia de
Puerto Rico para el ano fiscal 2022. Sin embargo,
existen factores exdgenos que inciden directamente
en la economia, como lo son: el reajuste de la
economia global en términos de oferta y la demanda
qgue ha propiciado al aumento de la inflacidn; y el
conflicto bélico entre Rusia-Ucrania iniciado el 24 de

febrero de 2022. En estas proyecciones se realizaran
varios escenarios, a raiz de estos factores previo
y posterior al 24 de febrero de 2022, con base en
el aumento del barril de petrdleo. Las fuentes de
informacion utilizadas para determinar el valor de
los factores exdgenos son: el Plan Fiscal del Gobierno
aprobado por la Junta de Supervision Fiscal de 27 de
enero de 2022, el Congressional Budget Office (CBO),
la Oficina del Censo Federal, el Fondo Monetario
Internacional, y la Oficina de Energia Federal.

Supuestos principales antes
del 24 de febrero 2022

Supuestos principales:

Entre los supuestos principales de las proyecciones
llevadas a cabo por la Junta de Planificacién (IP) se
consideraron aquellos factores actuales y prospectivos
cuyos movimientos pueden incidir en la actividad
econémica de Puerto Rico. Estas variables exdgenas
son las siguientes: el nivel de la actividad econémica
en los Estados Unidos; los precios del petrdleo; el
nivel de la inversidn en construccién, y en maquinaria
y equipo; el monto de las transferencias federales a
las personas; el tamano de la poblacidén y la economia
mundial.

Estan incluidos en los supuestos: los fondos para
la reconstruccion de Puerto Rico posterior al paso
de los huracanes Irma y Maria, y a los terremotos
ocurridos en la zona suroeste; los pagquetes de ayudas
derivados de la Ley CARES (Coronavirus Aid, Relief
and Economic Security Act); las medidas fiscales
y reformas estructurales presentadas en el Plan
Fiscal del Gobierno de Puerto Rico; y la eventual
estabilizaciéon de la economia en general, a medida
gue avancen los esfuerzos de vacunacion y el control
de posibles variantes. También, se analizé la inclusion
a Puerto Rico en la Ley de Rescate Americano (ARPA,
por sus siglas en inglés), el Earned Income Tax Credit
(EITC, por sus siglas en inglés) o crédito al trabajo y
el Child Tax Credit (CTC, por sus siglas en inglés) o
crédito tributario por hijo. Se estima que estos dos
programas impactaran significativamente los ingresos
de las familias en Puerto Rico. Igualmente, se prevé
un aumento en los ingresos a los maestros, policias
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y bomberos por parte del gobierno en el ano fiscal
2023.

Los supuestos principales son:

Economia de los Estados Unidos
Precios del petréleo

Transferencias federales a las personas
Poblacion

Economia Mundial

Plan Fiscal aprobado por la Junta de Supervisiéon y
Administraciéon Fiscal para Puerto Rico
Crédito al Trabajo (EITC)

Child Tax Credit (CTC)

Exportaciones de mercancia ajustada
Gastos de visitantes

ﬁ;ﬁiﬁ%acién

‘. TABLAT

PROYECCIONES ESZONC’)MICAS Y SUPUESTOS UTILIZADOS:
ANOS FISCALES 2022-2023
FECHA REALIZADA: FEBRERO DE 2022
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aprobados por el Congreso de los Estados Unidos ha
representado un elemento amortiguador. El impacto
sobre la economia de esta pandemia que comenzd
a finales del tercer trimestre del afo fiscal 2020 se
redujo durante el afo fiscal 2021 y para el afo fiscal
2022, se prevé que la economia salga de terreno
negativo por la llegada de los fondos de recuperacién
CDBG y otros fondos federales y estatales. Ademas,
de la extensidon para Puerto Rico de los créditos
contributivos al trabajo y por hijo que afectarian
positivamente a los ingresos.

La (Tabla 2) presenta las proyecciones
macroeconémicas de Puerto Rico para los afos
fiscales 2022 y 2023 que fueron realizadas previas al
24 de febrero de 2022.

m Proyeccién Resumen de los supuestos de las proyecciones

- Producto Bruto Interno Real de EE.UU. 6.8%

-Fondos de FEMA $2,106.0 millones (Plan
Fiscal, enero 2022)

- Exportaciones Mercancia Ajustada 1.7%

- Gastos de Visitantes 3.6%

-Otros fondos federales $1,058.0 millones
(Plan Fiscal, enero 2022)

- Transferencias Federales a las Personas 16.0%

2022 2.1

- Tasa de Interés Preferencial 3.15%

- Precio Barril Petréleo $89.01

- Tasa de Fondos Federales 0.34%

- Poblacion 3,098

- Economia Mundial 4.4%

- Producto Bruto Interno Real de EE.UU. 2.8%

-CDBG $737.0 millones (Plan Fiscal, enero
2022)

.Ordenes Ejecutivas relacionadas con el
COVID-19.

-Fondos de FEMA $3,309.0 millones (Plan
Fiscal, enero 2022)

- Exportaciones Mercancia Ajustada 1.9%

2023 1.8 - Gasto de Visitantes 4.1%

-Otros fondos federales $632.0 millones
(Plan Fiscal, enero 2022)

- Transferencias Federales a las Personas 11.4%

- Tasa de Fondos Federales 0.25%

- Precio Barril Petroleo $93.25
- Poblacion 3,057

- Economia Mundial 3.8%

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Proyecciones del Producto Bruto Real afos
fiscales 2022 y 2023 previas al 24 de febrero
de 2022

Las medidas sin precedentes decretadas a partir del
15 de marzo de 2020 para contener la propagacion
del COVID-19 afectaron la produccién agregada, el
mercado de trabajo y las demandas de los bienes
y servicios que producen la mayoria de los sectores
econémicos en Puerto Rico. A pesar de esto, el flujo
de dinero proveniente de los paquetes de ayudas

-CDBG $1,328.0 millones (Plan Fiscal,
enero 2022)

-Medidas estructurales 10.0% del PB real
(Plan Fiscal, enero 2022)

De acuerdo con los resultados del Modelo
Economeétrico Dinamico de la JP, el producto bruto
real de Puerto Rico (PBr)en el ano fiscal 2022 crecera
21 y 1.8 por ciento para el ano fiscal 2023 en el
escenario base (Grafica 1). Los eventos imprevistos
en la economia causan incertidumbre en toda
proyeccion realizada, por esto la JP estima dos
escenarios adicionales: el optimista y el pesimista.
El escenario optimista estima un desempefo ‘mas
positivo que el escenario base, mientras, el escenario
pesimista proyecta un desempeno mas negativo al
base.
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Producto Bruto Real y Tasa de crecimiento del Producto Bruto Real, afios fiscales

En millones de délares
A precios constantes 1954 = 100

Proyecciones

Variables 2018 2019r  2020p  2021P 2022 2023
Pesimista Base Optimista Pesimista Base Optimista
Producto Bruto 57305 5,833 56439 55655 | 5629.0 56850 57410 | 5706.0 5789.0 5,865.0
Tasa de crecimiento del
Producto Bruto Real -4.4 1.8 -3.2 -1.4 11 2.1 3.2 1.4 1.8 2.2
r - Cifras revisadas
p - Cifras preliminares
P - Proyecciéon
Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.
GRAFICAT estado sintiendo antes del 24 de febrero de 2022
PRODUCTO BRUTO REAL por el efecto del reajuste del sistema econdémico de
TASA DE CAMBIO PORCENTUAL oferta y demanda, se ha agravado por el conflicto
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Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

En el escenario optimista se proyectd el PB Real en
3.2 por ciento y 2.2 por ciento para los respectivos
afos fiscales 2022 y 2023. El escenario pesimista
estimo 1.1 por ciento para el afo fiscal 2022 y 1.4 por
ciento para el afo fiscal 2023.

Proyecciones del Producto Bruto Real afios
fiscales 2022 y 2023 posteriores al 24 de
febrero de 2022

Simulaciones por aumentos en los precios del
barril del petroleo posteriores al 24 de febrero del
2022

La situacion actual por la que atraviesan el mundo
debido al conflicto entre Rusia-Ucrania iniciado
el 24 de febrero de 2022, ha cambiado el orden
mundial, lo que obliga a una revision en los
escenarios de proyecciones macroeconémicas
para Puerto Rico en los afios fiscales 2022 y 2023.
El problema de la inflacién creciente que se ha

a esta materia prima, fundamental para toda la
actividad econdmica mundial.

Puerto Rico al ser una economia abierta es
altamente susceptible a cualquier cambio exdégeno
como lo son las fluctuaciones del precio del
barril de petrdleo, del cual no tenemos control
alguno. La JP realizd tres simulaciones por el
incremento en los precios del barril de petrdleo,
utilizando la relacién funcional del crecimiento
real de la economia de Puerto Rico en funcién del
crecimiento real de la economia de Estados Unidos
y los precios del barril de petréleo. Ademas de los
escenarios de simulacion en el nivel base, estan
los escenarios de nivel probabilistico, pesimista y
optimista que se pueden observar en las diferentes
tablas a continuacién.

Simulacién con aumento de $10 en el barril
de petréleo

El aumento en el barril de petréleo de $10
representaria en la economia de Puerto Rico
una baja en las proyecciones del afo fiscal 2022
de $30 millones o 0.5 por ciento en el escenario
pesimista y base, y $25 millones o 0.4 por ciento
en el escenario optimista. La proyeccion del ano
fiscal 2023 disminuiria: $57.0 millones o 0.5 por
ciento en el escenario pesimista, $60 millones o 0.5
por ciento en el escenario base, y $52.0 millones o
0.5 por ciento en el escenario optimista (Tabla 3 y
Grafica 2).
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Producto Bruto Real y Tasa de crecimiento del Producto Bruto Real, afios fiscales

En millones de délares
A precios constantes 1954 = 100

Proyecciones

Variables 2022 2023
Pesimista Base Optimista Pesimista Base Optimista
Proyecciones previo al 24 de febrero de 2022 5,629.0 5,685.0 5,741.0 5,706.0 5,789.0 5,865.0
Incremento de $10 en barril de petréleo 5,599.0 5,655.0 5,716.0 5,649.0 5,729.0 5,813.0
Diferencia (30.0) (30.0) (25.0) (57.0) (60.0) (52.0)
Tasa de crecimiento porcentual
Proyecciones previo al 24 de febrero de 2022 11 2.1 3.2 1.4 1.8 2.2
Incremento de $10 en barril de petréleo 0.6 1.6 2.7 0.9 13 1.7
Diferencia (0.5) (0.5) (0.4) (0.5) (0.5) (0.5)
Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.
GRAFICA 2 escenario pesimista, $117.0 millones o 1.0 por ciento en
PRODUCTO BRUTO REAL 3 el escenario base, y $114.0 millones o 1.0 por ciento en
AUMENTO DE $10 EN EL BARRIL DE PETROLEO el escenario optimista (Tabla 4 y Grafica 3).
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Aumento de $20 en el barril de petréleo

El aumento en el barril de petréleo de $20

representaria en la economia de Puerto Rico una

baja en las proyecciones del afio fiscal 2022 de $58.0

millones o 1.0 por ciento en el escenario pesimista,

base, y optimista. La proyeccién del afo fiscal 2023

disminuiria: $113.0 millones o 1.0 por ciento en el
Tabla 4

AUMENTO DE $20 EN EL BARRIL DE PETROLEO
TASA DE CAMBIO PORCENTUAL
ANOS FISCALES 2015-2023
Proyeccion

posterior al 24
febrero 2022
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Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

Aumento de $40 en el barril de petréleo

El aumento en el barril de petroleo de $40
representaria en la economia de Puerto Rico una baja
en las proyecciones del afio fiscal de $119.0 millones
o0 2.1 por ciento en el escenario pesimista, base, y

Producto Bruto Real y Tasa de crecimiento del Producto Bruto Real, aios fiscales

En millones de délares
A precios constantes 1954 = 100

Variables

Proyecciones

2022 2023

Pesimista

Base Base

Optimista Pesimista

Optimista

Proyecciones previo al 24 de febrero de 2022 5,629.0 5,685.0 5,741.0 5,706.0 5,789.0 5,865.0

Incremento de $20 en barril de petréleo 5,571.0 5,627.0 5,683.0 5,593.0 5,672.0 5,751.0
Diferencia (58.0) (58.0) (58.0) (113.0) (117.0) (114.0)

Tasa de crecimiento porcentual

Proyecciones previo al 24 de febrero de 2022 1.1 2.1 3.2 1.4 1.8 2.2

Incremento de $20 en barril de petréleo 0.1 11 2.1 0.4 0.8 1.2
Diferencia (1.0) (1.0) (1.0) (1.0) (1.0) (1.0)

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Junta de Planificacién de Puerto Rico Programa de Planificacién Econdmica y Social www._jp.pr.gov




Tabla 5

£
=

Resumen Econdmico de Puerto Rico ‘d

Producto Bruto Real y Tasa de crecimiento del Producto Bruto Real, afios fiscales

En millones de délares
A precios constantes 1954 = 100

Proyecciones

Variables
PESIMISTA
Proyecciones previo del 24 de febrero de 2022 5,629.0
Incremento de $40 en barril de petréleo 5,510.0
Diferencia (119.0)

Crecimiento porcentual
Proyecciones previo del 24 de febrero de 2022

Incremento de $40 en barril de petroleo -1.0

Diferencia

2022 2023
BASE OPTIMISTA PESIMISTA BASE OPTIMISTA
5,685.0 5,741.0 5,706.0 5,789.0 5,865.0
5,566.0 5,622.0 5,472.0 5,549.0 5,628.0

(119.0) (19.0) (234.0) (240.0) (237.0)

2.1 32 1.4 1.8 22

0.0 1.0 -0.7 -0.3 0.1

21 21 21 21 21

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO.

optimista (Tabla 5). La proyeccién del afo fiscal 2023
disminuiria: $234.0 millones o 2.1 por ciento en el
escenario pesimista, $240.0 millones o 2.1 por ciento
en el escenario base, y $237.0 millones o 2.1 por ciento
en el escenario optimista (Tabla 5 y Grafica 4).
GRAFICA 4
PRODUCTO BRUTO REAL )
AUMENTO DE $40 EN EL BARRIL DE PETROLEO
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Los resultados obtenidos de la relaciéon funcional
entre el precio del barril de petréleo y la economia
de Puerto Rico revelaron que (Grafica 5):

GRAFICA 5
PRODUCTO BRUTO REAL
TASA DE CAMBIO PORCENTUAL
ANOS FISCALES 2015-2023
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Por cada $10 de aumento en los precios del barril
de petréleo, la economia de Puerto Rico se reduce
en 0.5 por ciento.

Con un aumento en los precios del petréleo de $20,
la economia de Puerto Rico se reduce de 1.0 a 11
por ciento aproximadamente.

Tercer escenario, con un aumento en precio del
barril de petréleo de $40, se reduce el crecimiento
real de Puerto Rico de 2.0 a 2.1 por ciento
aproximadamente.

Finalmente, es importante indicar que la certeza
de las proyecciones econdmicas es funcion del
movimiento prospectivo de los factores exdgenos
subyacentes como fundamento de estas. De manera
gue toda proyeccién econdmica tiene que estar
sujeta a evaluacion y revisibn constante a tono con
los cambios que ocurran en estos factores.
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APENDICE

Proyecciones de variables macroeconémicas a precios
constantes antes del 24 de febrero de 2022

Tabla1

Proyecciones de las variables macroeconémicas seleccionadas
Puerto Rico, afios fiscales

En millones de délares a precios constantes 1954 = 100

Proyecciones

Variables
Pesimista Optimista Pesimista Optimista
Producto Bruto 5,629.0 5,685.0 57410 5,706.0 5,789.0 5,865.0
Gastos de Consumo Personal 8,533.0 8,563.0 8,593.0 8,685.0 8,725.0 8,765.0
Inversién en Construccion 622.0 627.0 632.0 726.0 734.0 742.0
Inversiéon en Maquinaria y Equipo 1,522.0 1,532.0 1542.0 1,906.0 1,891.0 1,876.0
Gastos de Consumo del Gobierno 1,724.0 1,739.0 1,754.0 1,749.0 1,769.0 1,789.0

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Tabla 2

Tasas de crecimiento anual de variables macroeconémicas seleccionadas
Puerto Rico, afios fiscales

En millones de délares a precios constantes 1954 = 100

Proyecciones

Variables
Pesimista Optimista Pesimista Optimista
Producto Bruto 11 21 32 1.4 1.8 22
Gastos de Consumo Personal 0.6 22 26 1.8 19 2.0
Inversién en Construccion 399 341 352 16.7 17.1 17.4
Inversion en Maquinaria y Equipo 215 223 231 252 23.4 217
Gastos de Consumo del Gobierno -0.1 0.8 1.7 15 1.7 20

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.
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Proyecciones de variables macroeconémicas a precios
corrientes antes del 24 de febrero de 2022

Tabla 3

Variables macroeconémicas seleccionadas
Puerto Rico, afios fiscales

En millones de délares a precios corrientes

Proyecciones

Variables
Pesimista Optimista Pesimista Optimista
Producto Bruto 75180.0 75,925.0 76,676.0 79,935.0 81,098.0 82,163.0
Gastos de Consumo Personal 73,827.0 74,087.0 74,346.0 80,032.0 80,398.0 80,770.0
Inversién en Construccién 6,697.0 6,751.0 6,805.0 8,023.0 8112.0 8,200.0
Inversion en Maquinaria y Equipo 1,278.0 11,352.0 1,426.0 15,224.0 15,404.0 15,280.0
Gastos de Consumo del Gobierno 7144.0 7,206.0 7,268.0 6,926.0 7,007.0 7,084.0

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Tabla 4

Tasas de crecimiento anual de variables macroeconémicas seleccionadas
Puerto Rico, afios fiscales
En millones de ddlares a precios corrientes

Proyecciones

Variables
Pesimista Optimista Pesimista Optimista
Producto Bruto 5.6 6.6 7.7 6.3 6.8 7.2
Gastos de Consumo Personal 8.4 8.7 91 8.4 85 8.6
Inversién en Construccion 36.4 375 38.6 19.8 202 205
Inversién en Maquinaria y Equipo 335 344 352 35.0 357 337
Gastos de Consumo del Gobierno -4.5 -37 -29 -31 -2.8 -25

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.
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Escenarios de aumento en el precio del barril de petréleo
luego del 24 de febrero de 2022

Escenario de aumento de $10 el barril de petréleo

Producto Bruto Real y Tasa de crecimiento del Producto Bruto Real, afios fiscales
Impacto de $10 en el precio del barril de petréleo
En millones de délares
A precios constantes 1954 =100
Proyecciones

Variables 2018 2019r 2020p 2021P 2022 plorki
Pesimista Base Optimista Pesimista Base Optimista

Producto Bruto 57305 5,831.3 5,643.9 5,565.5 | 5,599.0 5,655.0 5,716.0 5,649.0 5,729.0 5,813.0

Tasa de crecimiento

-4.4 1.8 -3.2 -1.4 0.6 1.6 2.7 0.9 13 17
del Producto Bruto

r - Cifras revisadas
p - Cifras preliminares
P - Proyeccion

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

Escenario de aumento en $20 el barril de petréleo

Producto Bruto Real y Tasa de crecimiento del Producto Bruto Real, afios fiscales
Impacto de $20 en el precio del barril de petréleo

En millones de délares

A precios constantes 1954 = 100

Proyecciones
Variables 2018 2019r 2020p 2021P 2022 2023

Pesimista Base Optimista Pesimista Base Optimista

Producto Bruto 5,730.5 5,831.3 5,643.9 5,565.5 5,571.0 5,627.0 5,683.0 5,593.0 5,672.0 5,751.0

Tasa de crecimiento del

-4.4 1.8 -3.2 -1.4 0.1 1.1 21 0.4 0.8 1.2
Producto Bruto Real

r - Cifras revisadas
p - Cifras preliminares
P - Proyeccion

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Escenario de aumento de $40 en el barril de petrdleo

Producto Bruto Real y Tasa de crecimiento del Producto Bruto Real, afios fiscales
Impacto de $40 en el precio del barril de petréleo
En millones de délares

A precios constantes 1954 =100
Variables 2019r 2021P  Proyecciones

2022 2023
Pesimista Base Optimista Pesimista Base Optimista

Producto Bruto 5,730.5 58313 5,643.9 5,565.5 5,510.0 5,566.0 5,622.0 5,472.0 5,549.0 5,628.0

Tasa de crecimiento del
Producto Bruto Real -4.4 18 -3.2 -14 -1.0 0.0 10 -0.7 -0.3 0.1

r - Cifras revisadas
p - Cifras preliminares
P - Proyeccion

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.
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Revisidon de Proyecciones
Macroeconémicas a Corto Plazo
Anos Fiscales 2021 y 2022

(noviembre 2021)
Por: Nelson Lépez Esquerdo / lopez_n@jp.pr.gov

La revision de las proyecciones macroecondmicas
a noviembre del 2021 incorpora la llegada de
fondos federales para la reconstruccion reflejado
en la actividad econémica y el comportamiento
de los indicadores econémicos como [ndice de
Actividad Econdmica del Banco de Desarrollo
Econdmico (IAE-BDE). EI IAE-BDE es un indicador
coincidente de la actividad econdmica general
de Puerto Rico que estd disponible en frecuencia
mensual. Aunque no es una medida directa de la
produccién agregada real de Puerto Rico, dicha
variable estd altamente correlacionada con el
Producto Bruto real (PBr) de Puerto Rico tanto en
el nivel como en las tasas de crecimiento anual. El
IAEBDE no incluye todos los sectores econdmicos
que componen el PBr.

El comportamiento del IAEBDE desde el afo
fiscal 2020 ha logrado recoger el movimiento de
la economia como un agregado de indicadores
econémicos que se ha movido con una tendencia
a la recuperacién. Esto puede observarse en
las respectivas tasas de crecimiento hasta el
afo fiscal 2022 que es estimado usando como
base el comportamiento del primer trimestre

de julio a septiembre del 2021 del |IAEBDE. Este
grado de mejoria de la economia responde a las
cancelaciones de las restricciones por el Covid-19,
ayudando a estimular la actividad econdmica y
productiva, ademas del impacto que ha traido la
entrada de fondos federales para la reconstruccién
posterior a los desastres naturales acontecidos en
los pasados afos. Los crecimientos observados en
el IAEBDE durante el primer trimestre del afo fiscal
2022 impactan el promedio estimado para el fiscal
anual 2022 de este indicador con un registro de 1.5
por ciento de crecimiento. Este comportamiento
del IAEBDE es resultado de la mejoria que se ha
ido reflejando en la economia de Puerto Rico como
consecuencia de la reactivaciéon de la actividad
econdémica en general.

Segun el Modelo Economeétrico Dindmico de la
Junta de Planificacion, los resultados de la revision
del PBr para los anos fiscales 2021 y 2022 son los
siguientes (Tabla 1y 2):

A noviembre 2021, el PBr para el afo fiscal 2021
fue revisado de una caida de -2.0 en marzo de
2021 a -1.4 por ciento en noviembre de 2021. Para
el ano fiscal 2022, la revision del PBr mostrd de un
crecimiento en marzo de 2021 0.8 a 1.1 por ciento
en noviembre de 2021. Esta revisién es importante
debido a que la economia ha experimentado un
reajuste posterior al lockdown decretado en marzo
2020 y a las paulatinas reaperturas, lo cual ha
impactado de forma positiva los diferentes sectores
de la economia.

VARIABLES

PRODUCTO BRUTO

Tabla 1: PRODUCTO BRUTO REAL ANOS FISCALES

(EN MILLONES DE DOLARES - A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100)

HISTORICO PROYECCIONES
2018r 2019r 2020p| 2021 2022
5,730.5 58313  5,643.9| 5565.5 5,628.5

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.

TABLA 2: TASAS DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO REAL
(ANOS FISCALES -FISCAL YEARS)
(EN MILLONES DE DOLARES - A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100)
HISTORICO PROYECCIONES
VARIABLES 2018r 2019r 2020p | 2021 2022
PRODUCTO BRUTO -4.4 1.8 -3.2 -1.4 11
r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.
FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRA‘MA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL,
Junta de Planificaciéon de Puerto Rico Programa de Planificacién Econdmica NWW. P . pr.c
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Grafica 1: Revisiéon de Proyecciones
Producto Bruto Real
Tasa de cambio porcentual
Puerto Rico, afos fiscales
noviembre de 2021
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico

La Tabla 3 muestra los supuestos utilizados para esta
revision de proyecciones 2021 y 2022 a noviembre
2021.

El analisis de factores adicionales que pueden afectar
la revision de las proyecciones econémicas como lo
seran:

Algun evento de caracter aleatorio que cause la

paralizacion de la actividad productiva y el control
final y definitivo de la pandemia.

1

Juntade |
Planificacién

- Producto Bruto Interno real de EE.UU. 1.7%

Volumen II, NUmero 5 @

La reduccién de la poblacién de Puerto Rico.

La situacion fiscal prevaleciente en el gobierno y
como pueda afectar los niveles del gasto publico.

Fluctuaciones del indice de Precios al Consumidor
de EE.UU. y de PR.

Cambios en varios de los factores exégenos que
se utilizan para modelar la economia de Puerto
Rico. Entre estos, la estabilidad de la economia de
los Estados Unidos, asi como la economia mundial
para los dos anos fiscales 2021 y 2022.

Una vez disponibles los datos macroecondémicos
de las Cuentas Sociales de Puerto Rico para el
afo fiscal 2021, se revisardn estos estimados de
proyecciones utilizando dicho afio como dato
histdrico y se proyectaran los afos fiscales 2022 y
2023. Posteriormente, se procedera a realizar unas
nuevas proyecciones a largo plazo para los afios
fiscales 2022 al 2032.

Es importante sefalar, que la certeza de las
proyecciones econdmicas es funcidén del movimiento
prospectivo de los factores exdgenos subyacentes
como fundamento de estas. De manera que toda
proyeccion econémica tiene que estar sujeta a
evaluacién continua a tono con los cambios que
ocurran en estos factores.

Tabla 3

Proyecciones Econémicas y Supuestos Utilizados:
Afos Fiscales 2021-2022
Fecha Realizada: noviembre de 2021

Proyeccion Resumen de los supuestos de las proyecciones

-Fondos de FEMA $5,136.0 millones
(Nuevo plan fiscal revisado, marzo 2021)

- Exportaciones Mercancia Ajustada -3.4%

- Gasto de Visitantes -4.5%

2021 -1.4

- Tasa de Interés Preferencial 3.00%

- Precio Barril Petréleo $51.31
- Poblacion 3,143

- Economia mundial 5.9%

- Producto Bruto Interno Real de EE.UU. 6.8%

- Exportaciones Mercancia Ajustada 1.7%

- Gasto de Visitantes 3.6%
2022 1.1

- Tasa de Interés Preferencial 3.15%

- Precio Barril Petréleo $65.06
- Poblacion 3,098

- Economia mundial 4.9%

Fuente: Junta de Planificacién de PR.

- Transferencias Federales a las Personas 4.2

.Otros fondos federales $1,272 millones
(segun Nuevo Plan Fiscal, marzo 2021)

-CDBG $794.0 millones (Nuevo Plan
Fiscal, marzo 2021)

- Supuesto por potencial ajuste de
restricciones a Ordenes Ejecutivas.

-Fondos de FEMA $9,480.0 millones
(segun Nuevo Plan Fiscal, marzo 2021)

-Otros fondos federales $940.0 millones
(segln Nuevo Plan Fiscal, marzo 2021)

- Transferencias Federales a las Personas 16.0%

-CDBG $1,556.0 millones (Nuevo Plan
fiscal, marzo 2021)

-Medidas estructurales 0.6% del PNB
real (segun Nuevo Plan Fiscal, marzo

2021 @Q
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Empleo y Desempleo

de los Estados Unidos
(abril 2022)

Por: Ronald Irizarry Velazquez / irizarry_r@jp.pr.gov

El Negociado de Estadisticas del Trabajo del
Departamento del Trabajo Federal (BLS, por sus
siglas en inglés), informdé que la tasa de desempleo
para abril de 2022 no registré cambio con relaciéon
a marzo de 2022, manteniéndose en 3.6 por ciento.
El numero de personas desempleadas descendié
en 11 mil personas, totalizando 5.9 millones, en
comparacion con marzo de 2022. Para abril de
2021, la tasa de desempleo se situaba en 6.0 por
ciento, con un total de 9.7 millones de personas
desempleadas. En abril de 2022, se continua
reflejando las mejoras en el mercado laboral por la
reanudacion paulatina de la actividad econdmica,
como resultado de los cierres ocasionados por la
pandemia de coronavirus (COVID-19) y los esfuerzos
para contenerla (Grafica 1).

Grafica 1: Empleo y Tasa de Desempleo
Estados Unidos, abril 2022
Encuesta de Vivienda
Ajustados estacionalmente
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Fuente: Current Population Survey, iado de del Trabajo federal (BLS).

La fuerza trabajadora civil totalizé 164.0 millones
de personas, una baja de 363 mil personas con
relaciéon a marzo de 2022. La tasa de participaciéon
en abril de 2022 bajé 0.2 puntos porcentuales con
relacion a marzo de 2022, registrando 62.2 por
ciento. El empleo total bajé en 353 mil personas
en abril, totalizando 158.1 millones y la proporcion
empleo/poblacién bajé 0.1 puntos porcentuales
con relacién a marzo de 2022, registrando 60.0
por ciento. Todos los datos estan ajustados
estacionalmente.
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El empleo asalariado no agricola (Encuesta de
Establecimientos) aumentd en 428 mil personas
en abril de 2022, totalizando 151.3 millones de
personas. Esto después de registrar un alza similar
de 428 mil empleos en marzo. Ambos datos son
preliminares y estdn ajustados estacionalmente.
El comportamiento de los principales sectores
econdmicos, resultado de la reanudacidn progresiva
de la actividad econdmica por las medidas
para combatir la propagacién del COVID-19,
fue el siguiente: en mineria y tala, sumd 9,000;
construccién, anadié 2,000 empleos; manufactura,
subié 55,000 empleos; comercio, transportacién
y utilidades publicas, aumenté 104,000 empleos;
informacién, sumdé 12,000 empleos; actividad
financiera, aumenté 35,000 empleos; servicios
profesionales, afadié 41,000 empleos; educaciéon
y servicios médicos, agregd 59,000 empleos; y
turismo, afladié 78,000 empleos. En el sector de
gobierno (federal, estatal y local), se registré un alza
neta de 22,000 empleos (Grafica 2).

Grafica 2: Empleo Asalariado No Agricola
Estados Unidos, abril 2022
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Producto interno bruto
(Estimado adelantado- IT 2022)

Por: Ronald Irizarry Velazquez / irizarry_r@jp.pr.gov

El Negociado de Analisis Econdmico del
Departamento de Comercio Federal (BEA, por sus
siglas en inglés), informd que el estimado adelantado
del producto interno bruto (PIB) real, el cual mide
la produccién de bienes y servicios producidos por
trabajo y propiedad localizados en Estados Unidos,
disminuyd a una tasa anual de 1.4 por ciento en el
primer trimestre de 2022. El informe del estimado

adelantado esta basado en informacién incompleta -

la cual se revisard para el segundo informe. En el
cuarto trimestre de 2021, el PIB real crecid 6.9 por
ciento (Grafica 1).
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Grafica 1:
Tasas de crecimiento del producto interno bruto real
Estados Unidos, 2018 - 2022
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Fuente: Negociado de Analisis Econémico, Departamento de Comercio federal.

En el primer trimestre, los casos de COVID-19
relacionados con la variante Omicron resultaron
en continuas restricciones e interrupciones en las
operaciones de los establecimientos en algunas
partes del pais. Los pagos de asistencia del
gobierno en forma de préstamos a las empresas
y las subvenciones a los gobiernos estatales y
locales, junto con los beneficios sociales para los
hogares, disminuyeron a medida que expiraban o
disminuian las disposiciones de varios programas
federales. Todos esto a través de la Ley de
Apropiaciones Suplementarias de Respuesta
y Alivio del Coronavirus y la Ley del Plan de
Rescate Estadounidense. Los efectos econdmicos
completos de la pandemia de COVID-19 no se
pueden cuantificar en la estimacién del PIB para
el primer trimestre de 2022 porque los impactos
generalmente estan integrados en los datos de
origen y no pueden identificarse por separado.

La disminucién del PIB real durante el primer
trimestre de 2022 fue resultado de disminuciones en
la inversion en inventario privado, las exportaciones,
gasto del gobierno y el gasto del gobierno estatal
y local. Las importaciones, que son una resta en el
calculo del PIB, se incrementaron. Los gastos de
consumo personal, la inversion fija no residencial y
la inversion fija residencial aumentaron.

Los gastos de consumo personal real, los cuales
representan dos cuartas parte de la economia
de Estados Unidos, registraron un aumento de
2.7 por ciento, luego de subir 2.5 por ciento en el
trimestre anterior. Los gastos en bienes bajaron 0.1
por ciento, luego de subir 1.1 por ciento y los gastos
en servicios aumentaron 4.3 por ciento, luego
de subir 3.3 por ciento anteriormente. El ingreso
personal disponible real, decrecié 2.0 por ciento,
luego de bajar 5.6 por ciento el trimestre anterior.
Esto reflejé principalmente la disminucién de los
beneficios sociales del gobierno relacionados con
los programas de ayuda pandémica, en particular

los pagos de impacto econdémico directo a los
hogares, establecidos por la Ley de Asignaciones
Suplementarias de Ayuda y Respuesta al Coronavirus
y la Ley del Plan de Rescate de los Estados Unidos.

La inversion interna bruta privada real subid 2.3
por ciento en el primer trimestre de 2022, tras una
subida de 36.7 por ciento en el trimestre anterior.
La inversion fija no residencial real crecié 9.2 por
ciento comparado con el aumento de 2.9 por ciento
registrado en el periodo anterior. La inversién
residencial real registré un alza de 2.1 por ciento,
luego de subir 2.2 por ciento en el trimestre anterior.

En el rengldn de gastos de consumo del gobierno e
inversion bruta se observd una disminucion de 2.7
por ciento, en términos reales, luego de bajar 2.6
por ciento en el cuarto trimestre de 2021. En relacion
con la composicién de estos gastos, los gastos del
gobierno federal disminuyeron 5.9 por ciento y los
relacionados al gobierno estatal y local bajaron 0.8
por ciento.

Economia Internacional ﬁ%

Impactos econémicos y sociales e
implicaciones politicas de la guerra
en Ucrania

Por: Marta Rosa Bauza / rosa_m@jp.pr.gov

La invasion rusa a Ucrania es una gran crisis
humanitaria que afecta a millones de personas y
crea incertidumbre econdmica por su duraciéon y
magnitud. Este articulo realizado por la Organizacion
para la Cooperacién Econdmica y el Desarrollo,
(OCDE), presenta una primera evaluacién del impacto
potencial del conflicto en la economia global, con
base en los impactos observados hasta el momento
y las implicaciones politicas.

Antes del conflicto, se esperaba que la recuperacion
global de la pandemia continuara en 2022 y 2023,
ayudada por el progreso continuo de los esfuerzos
de vacunacioén global, politicas macroecondémicas de
apoyo en las principales economias y condiciones
financieras favorables. Las perspectivas econdmicas
de la OCDE de diciembre de 2021 proyectaron un
crecimiento del PIB mundial de 4.5 por ciento en
2022 y de 3.2 por ciento en 2023 (Grafica 1). Los
datos posteriores de las cuentas nacionales y los
indicadores de alta frecuencia a principios de 2022
se mantuvieron consistentes con esta perspectiva,
y la actividad comercial se recuperd rapidamente
después de la interrupciéon de la variante Omicron
en la mayoria de los paises. Al mismo tiempo, los
precios mas altos de los alimentos y la energia,
las restricciones de suministro asociadas con la
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pandemia y una rapida recuperacion de la demanda
desde mediados de 2020 tuvieron como resultado
una aceleracion y ampliaciéon de la inflacién en la
mayoria de las economias de la OCDE, especialmente
en los Estados Unidos, América Latina y muchos
paises.

Gréfica 1: Perspectivas Econémicas: Antes de la guerra, estaba en marcha una
recuperacion mundial.
Crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB)
(proyeccién, diciembre 2021)
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Economias de Europa Central y del Este

La guerra obstaculizarad el crecimiento global y
agravara las presiones inflacionarias:

La guerra en Ucrania ha creado un nuevo impacto
en el suministro negativo para la economia mundial,
justo cuando algunos de los desafios de la cadena de
suministro vistos desde el comienzo de la pandemia
parecian estar comenzando a desvanecerse. Los
efectos de la guerra operardn a través de muchos
canales diferentes y es probable que evolucionen si
el conflicto se profundiza aun mas.

En algunos aspectos, el papel directo de Rusia
y Ucrania en la economia global es pequefio.
En algunos aspectos, el papel directo de Rusia y
Ucrania en la economia global es pequefio. Juntos,
representan alrededor del 2.0 por ciento del PIB
mundial a precios de mercado y una proporcidon
similar del comercio mundial total, con un comercio
bilateral limitado para la mayoria de los paises.
Los vinculos financieros con otros paises también
son generalmente modestos. Las existencias de
inversion extranjera directa en Rusia, y por parte
de Rusia en otras economias, representan entre
el 1.0 y 1.5 por ciento del total mundial. Los activos
bancarios transfronterizos consolidados de los bancos
declarantes al Banco de acuerdos internacionales
(Bank for International Settelment (BIS, por sus siglas
en inglés), frente a residentes de Rusia y Ucrania
representaron menos del 0.5 por ciento del total
mundial en el tercer trimestre de 2021.

Sin embargo, Rusia y Ucrania tienen una influencia
importante en la economia global. Esto se debe a
su papel como principales proveedores en una serie
de mercados de productos basicos. Rusia y Ucrania
en conjunto representan alrededor del 30.0 por
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ciento de las exportaciones mundiales de trigo, el
20.0 por ciento de maiz, fertilizantes minerales y gas
natural, y el 11.0 por ciento de petréleo. Ademas, las
cadenas de suministro de todo el mundo dependen
de las exportaciones de metales de Rusia y Ucrania.
Rusia es un proveedor clave de paladio, utilizado
en convertidores cataliticos para automoviles, y
niquel, utilizado en la produccién de acero y la
fabricacion de baterias. Rusia y Ucrania también son
fuentes de gases inertes como el argdn y el nedn,
utilizados en la produccion de semiconductores, y
grandes productores de esponja de titanio, utilizada
en aviones. Ambos paises también cuentan con
importantes reservas de uranio a nivel mundial. Los
precios de muchos de estos productos basicos han
aumentado considerablemente desde el inicio de
la guerra, incluso en ausencia de una interrupcion
significativa de los volUmenes de produccién o
exportacion (Grafica 2).

Grafica 2. Los precios de los principales productos de exportacién de Rusia y Ucrania han aumentado considerablemente
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Fuente: Organizacién para la cooperacién econémica y el desarrollo, (OCDE).

Un cese completo de las exportaciones de trigo
entre Rusia y Ucrania daria lugar a una grave escasez
en muchas economias de mercados emergentes y
en desarrollo. Existiria un riesgo agudo, no sélo de
crisis econdmicas en algunos paises, sino también
de desastres humanitarios, con un fuerte aumento
de la pobreza y el hambre. La interrupciéon en la
fabricacion de fertilizantes corre el riesgo de hacer
gue estas interrupciones sean mas duraderas, al
poner bajo tensidn la oferta agricola de los proximos
afnos. En muchas economias de Medio Oriente,
las importaciones de trigo de Rusia y Ucrania
representan alrededor del 75.0 por ciento de las
importaciones totales de trigo (Grafica 3).

Grafica 3:Participacion de las importaciones de trigo entre rusia y ucrania
(importaciones totales de trigo en 2019, en porcentaje)
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A pesar del pequefo tamafno econdmico de Rusia,
la guerra y las sanciones relacionadas ya estan
causando trastornos de naturaleza global a través de
los vinculos financieros y comerciales. Las sanciones
financieras impuestas a Rusia se han dirigido a
personas y bancos seleccionados, han reducido el
acceso al capital extranjero y han congelado el acceso
a las reservas de divisas en poder del Banco Central
de Rusia (CBR) en las economias occidentales. Como
resultado, el rublo ha depreciado considerablemente,
la tasa de interés oficial del CBR ha aumentado 10.5
puntos porcentuales hasta el 20.0 por ciento y las
primas de riesgo de la deuda soberana rusa se han
disparado. Los retrasos y las dificultades para realizar
pagos internacionales estan interrumpiendo el
comercio y podrian dar lugar a impagos de deuda en
Rusia. Las condiciones también se han endurecido en
los mercados financieros de todo el mundo, lo que
refleja una mayor aversiéon al riesgo e incertidumbre,
con primas de riesgo mas altas y depreciaciones de
las monedas en muchas economias de mercados
emergentes y economias de Europa Central y
del Este con vinculos comerciales relativamente
fuertes con Rusia. Los viajes aéreos comerciales y
de carga también se estan desviando o cesando
sus operaciones por completo, lo que aumenta
los costos de hacer negocios, y muchas empresas
multinacionales han suspendido sus operaciones en
Rusia.

También hay algunas posibles consecuencias a mas
largo plazo de la guerra, incluidas las presiones para
aumentar el gasto en defensa, la estructura de los
mercados energéticos, la posible fragmentacion
de los sistemas de pago y los cambios en la
composicion monetaria de las reservas de divisas.
Una nueva division del mundo en bloques separados
por barreras sacrificaria algunas de las ganancias
de la especializaciéon, las economias de escala y
la difusion de informacién y conocimientos. La
exclusion del sistema de mensajes SWIFT podria
acelerar los esfuerzos para desarrollar alternativas.
Esto disminuiria las ganancias de eficiencia de tener
un sistema global Unico y reduciria potencialmente
el papel dominante del ddlar estadounidense en los
mercados financieros y los pagos transfronterizos.

La magnitud del impacto econédmico del conflicto
es muy incierta y dependera en parte de la duracién
de la guerra y de las respuestas politicas, pero esta
claro que la guerra resultara en un lastre sustancial
a corto plazo para el crecimiento mundial y afectara
significativamente presiones inflacionarias mas
fuertes. Las simulaciones ilustrativas sugieren que
el crecimiento global podria reducirse en mas de
1 punto porcentual, y la inflaciéon global podria
aumentar en cerca de 2% puntos porcentuales en
el primer ano completo después del comienzo del
conflicto.

O

El impacto de los choques difiere entre regiones,
siendo las economias europeas colectivamente
las mas afectadas, particularmente aquellas que
tienen una frontera comun con Rusia o Ucrania.

Esto refleja mayores aumentos del precio del
gas en Europa, que en otras partes del mundo
y la relativa solidez de los vinculos comerciales y
energéticos con Rusia antes del conflicto.

Las economias avanzadas de la regién de Asia-
Pacifico y las Américas tienen vinculos comerciales
y de inversidn mas débiles con Rusia, y algunas
son productoras de materias primas, pero el
crecimiento aun se ve afectado por una demanda
mundial mas débil y el impacto de los precios mas
altos en los ingresos y gastos de los hogares.

Los resultados del crecimiento en las economias
de mercados emergentes reflejan un equilibrio
entre una produccion mas fuerte en algunas
economias productoras de materias primas y
caidas mas profundas en las principales economias
importadoras de materias primas, y el impacto
adverso de primas de riesgo de inversién mas
altas.

Los precios mas altos de los alimentos y la energia
también hacen subir la inflacion mas que en las
economias avanzadas.

La politica monetaria reacciona al repunte de la
inflacion en todo el mundo, con un aumento de
las tasas de interés de politica en poco mas de 1.0
punto porcentual en promedio en las principales
economias avanzadas y 1.5 punto porcentual en las
principales economias de mercados emergentes.

Estas simulaciones brindan una mirada inicial al
impacto potencial del conflicto en funcién de las
dislocaciones del mercado observadas en las dos
primeras semanas de la guerra. No incorporan
muchos factores que podrian intensificar los
efectos adversos del conflicto, como sanciones
adicionales o boicots de consumidaores y empresas,
interrupciones en el trafico maritimo y aéreo, la
falta de disponibilidad de productos clave de Rusia,
restricciones comerciales como prohibiciones de
exportacién de productos alimenticios, o socavado
la confianza del consumidor.

Un riesgo econédmico potencial clave es que las
exportaciones de energia de Rusia a la Uniéon
Europea (UE) podrian cesar por completo. El impacto
de tal shock es dificil de cuantificar, pero podria
ser abrupto, dadas las limitadas posibilidades de
sustituir los suministros de los mercados mundiales
en el corto plazo y los bajos niveles de reservas
de gas. Un ejemplo de las posibles presiones
adicionales es el pico de un dia en los precios del
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gas en Europa desde el comienzo del conflicto.
Los precios maximos de un dia fueron un 170.0
por ciento mas altos que en enero, el doble del
tamano del shock del precio del gas asumido en las
simulaciones anteriores. Un regreso persistente a los
precios en este nivel agregaria 1% punto porcentual
adicional a la inflacién en Europa (llevando el
impacto total sobre la inflacién de la zona del euro
a mas de 3V~ puntos porcentuales) y reduciria aun
mas el crecimiento europeo en mas de %2 punto
porcentual.

Las tablas de insumo-producto también se pueden
utilizar para evaluar los efectos directos sobre el
producto de una reduccién en los insumos de
energia. Una disminucién ilustrativa del 20.0 por
ciento en los insumos energéticos importados
(de las importaciones directas e indirectas de
combustibles fésiles, productos de combustibles
refinados y suministro de electricidad y gas)
reduciria la produccién bruta en las economias
europeas en mas de 1 punto porcentual, con
diferencias significativas entre paises. Los
mas afectados serian los sectores nacionales
de produccidén de energia, transporte aéreo,
productos quimicos y fabricacién de metales. Estas
estimaciones pueden subestimar las interrupciones
de la menor disponibilidad de energia, ya que
podria haber discontinuidades en el impacto sobre
la produccién, en lugar de un ajuste leve asumido
implicitamente en los calculos. Sin embargo,
también es posible que alguna reduccidén en la
energia importada pueda ser compensada por una
produccién interna mas fuerte, aprovechando las
reservas o mejorando la eficiencia energética.

La guerra complica la tarea de los formuladores
de politicas:

Los costos econémicos sustanciales del conflicto y la
elevada incertidumbre se suman a los desafios que
ya enfrentan los formuladores de politicas por las
crecientes presiones inflacionarias y la recuperacion
desequilibrada de |la pandemia. Frente a un
shock de oferta adverso de duracién y magnitud
inciertas debido al aumento de los precios de las
materias primas, la politica monetaria debe seguir
centrdandose en garantizar expectativas de inflacion
bien ancladas e intervenir si es necesario para
garantizar el buen funcionamiento de los mercados
financieros. Las medidas fiscales temporales,
oportunas y bien dirigidas adicionales, cuando sea
factible, brindan la mejor opcidn de politica para
amortiguar el impacto inmediato de la crisis en
consumidores y empresas, especialmente con el
aumento de la inflacién que limita el margen de
maniobra de la politica monetaria. Las medidas
regulatorias, para mejorar el diseno del mercado
con el fin de mejorar la seguridad energética y la
competitividad, también pueden ayudar a reducir la

O

vulnerabilidad a algunas de las perturbaciones del
mercado energético a corto plazo y mas alla.

La politica monetaria debe garantizar expectativas
de inflacion bien ancladas y condiciones estables
en los mercados financieros:

Los pasos hacia la normalizacién de la politica
monetaria deberian continuar en las economias
avanzadas, aunque a un ritmo diferenciado y
con reevaluaciones frecuentes a medida que
evoluciona el conflicto. Los argumentos a favor de la
normalizacidn continua son particularmente sdlidos
en economias como la de Estados Unidos, donde
la recuperacion de la pandemia estd muy avanzada
y las sefales de presiones inflacionarias duraderas
ya eran evidentes antes del reciente aumento de
los precios de las materias primas. Un ritmo mas
lento de normalizacién de politicas es apropiado
en economias donde la inflacidn subyacente (no
alimentaria y no energética) sigue siendo baja, las
presiones salariales siguen siendo modestas y el
impacto adverso del conflicto sobre el crecimiento
es mayor. En todos los paises, si es necesario, se
pueden utilizar compras renovadas de activos, lineas
de canje de divisas ampliadas y una flexibilizacion
temporal de las regulaciones prudenciales bancarias
para reducir las tensiones y la escasez de liquidez en
los mercados financieros.

La postura de la politica monetaria ya se ha
endurecido sustancialmente en algunas de las
principales economias de mercados emergentes
durante el ano pasado, en medio de crecientes
presiones inflacionarias. Es probable que los precios
mas altos de los alimentos y la energia requieran
aumentos adicionales de las tasas de politica,
dado el mayor peso de las materias primas en la
inflacion de los precios al consumidor. Esto ayudaria
a garantizar la estabilidad y mitigar posibles efectos
secundarios adversos de los riesgos del mercado
financiero y la normalizacién de la politica monetaria
en las principales economias avanzadas.

El conflicto estd creando presiones fiscales
adicionales:

Antes del conflicto, se establecié que la postura
fiscal se endureceria gradualmente en la mayoria
de las economias avanzadas en 2022 y 2023
debido al retiro gradual de las medidas de apoyo
relacionadas con la pandemia y cierta consolidacion
fiscal discrecional. Estos planes ya estan siendo
reconsiderados en muchos paises debido al impacto
del conflicto. La carga del servicio de la deuda
sigue moderada, a pesar de los considerables
déficits fiscales y los mayores niveles de deuda,
lo que brinda espacio para apoyo fiscal adicional
temporal y bien focalizado cuando sea necesario,
particularmente mientras las tasas de interés se
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mantienen bajas. Las prioridades de gasto inmediato
incluyen los costos de apoyar a los refugiados en
Europa y amortiguar los efectos inmediatos de las
crisis de los precios de los productos basicos y los
alimentos en los hogares y las empresas a través de
politicas temporales y bien dirigidas. A medio plazo,
es probable que una mayor inversién en energia
limpia y un mayor gasto en defensa ocupen un
lugar destacado en la agenda.

El alcance del apoyo fiscal adicional varia
considerablemente entre las economias de
mercados emergentes y los paises en desarrollo,
y muchos enfrentan dificiles disyuntivas entre
respaldar los ingresos y garantizar la sostenibilidad
de la deuda y la confianza de los inversores. Sin
embargo, el aumento de los precios de las materias
primas deberia impulsar los ingresos fiscales
en los paises exportadores de materias primas,
proporcionando cierto margen de maniobra para
amortiguar el impacto del aumento de los precios
de los alimentos y la energia en los ingresos de los
hogares.

Las simulaciones ilustrativas de un aumento bien
dirigido del gasto publico final del 0.5 por ciento
del PIB durante un ano en todas las economias
de la OCDE muestran que esto podria compensar
alrededor de la mitad de la disminucidon estimada
en la produccién del conflicto sin aumentar
significativamente la inflaciéon. Las economias que
no pertenecen a la OCDE también se beneficiarian,
aunque en menor medida, incluso si no tienen
suficiente espacio fiscal para emprender una
relajacion fiscal adicional. Esto refleja los efectos
indirectos de una mayor demanda y comercio en
las economias avanzadas. La inflacién también
aumentaria debido al shock de demanda, pero en
una medida relativamente limitada.

Mitigar el impacto de los aumentos de precios de
la energia en los consumidores:

Los paises y hogares de bajos ingresos gastan la
mayor parte de sus ingresos en energia y alimentos.
Los gobiernos ya habian introducido una serie de
medidas para compensar los efectos de los grandes
aumentos de los precios de la energia vistos antes
del comienzo de la guerra. Estas medidas ahora se
estan fortaleciendo aun mas. Las politicas utilizadas
incluyen apoyo a los ingresos, como transferencias
de sumas globales, a menudo con verificacion de
recursos. También ha habido muchas medidas de
precios que incluyen tarifas de electricidad mas
bajas para los hogares de bajos ingresos, recortes
del IVA en la electricidad y el gas, reducciones en los
impuestos especiales sobre los combustibles liquidos
y congelacién de los precios de la electricidad y

O

la energia. En algunos paises, se han otorgado
subsidios a las compafias eléctricas para compensar
la supresion de los aumentos de precios. Para
mantener los costos manejables y evitar distorsionar
las sefales de los precios, el apoyo adicional para
compensar las nuevas subidas de los precios de la
energia desde el comienzo de la guerra debe ser
bien focalizado y temporal. Las tasas impositivas mas
bajas y los precios maximos reducen directamente
el costo de la energia, pero benefician a los hogares
de mayores ingresos, asi como a los que mas
necesitan ayuda debido a la escasez de combustible.
Las transferencias de efectivo pueden orientarse
mejor y tener mayores efectos multiplicadores si se
enfocan en los hogares de ingresos bajos y medios,
pero pueden llevar mas tiempo implementarlas y no
afectar los precios de mercado.

Mejorar la seguridad energética mediante la
diversificacion de las fuentes de energia:

La guerra ha puesto claramente de manifiesto que
muchas economias de la OCDE dependen en gran
medida de la energia de combustibles fdésiles con
un alto riesgo de crisis de precios e incluso escasez.
Rusia ha proporcionado mas del 40.0 por ciento de
las importaciones europeas de gas natural hasta
hace poco, una fuente clave de calefaccion para
muchos hogares de la UE, una proporcién similar
de las importaciones de carbén y alrededor de una
cuarta parte de las importaciones de petréleo. El
suministro de gas es también una fuente importante
de producciéon de electricidad, con un papel clave en
el equilibrio de la oferta y la demanda, y un insumo
en la produccién industrial, como los fertilizantes.
Mejorar la seguridad del suministro energético
en Europa es una empresa a mediano plazo, pero
ya se pueden lograr ganancias significativas en
2022. La Agencia Internacional de Energia, (AIE)
ha establecido un plan de 10 puntos sobre cémo
reducir la dependencia de las importaciones de
gas de Rusia entre un tercio y la mitad durante el
préximo afo.

A largo plazo, los paises de la OCDE deberian reducir
su dependencia general de las importaciones de
combustibles fésiles proporcionando incentivos
apropiados para alejarse de los combustibles fésiles
e invertir significativamente en energia limpia
y eficiencia energética. En Europa, mejorar la
interconexion entre las redes eléctricas domeésticas
puede reducir los costos de energia y mejorar
la seguridad. En términos mas generales, una
transicion estratégica hacia la energia limpia debe
apuntar a reducir las vulnerabilidades en el camino y
estar acompanada de inversiones en innovacion para
desarrollar las tecnologias necesarias para el modelo
de red de confianza cero.
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Inflacion en la Zona del Euro
aumenta a 7.4 por ciento; energia y
servicios con las tasas mas altas

Por: Marta Rosa Bauza / rosa_m@jp.pr.gov

La Oficina de Estadisticas de la Unién Europea,
(Eurostat) informdé que la tasa de inflacion anual
de la zona del euro fue de 7.4 por ciento en marzo
de 2022, lo que supone un crecimiento de 1.5
puntos porcentuales con respecto al mes anterior.
Previamente en febrero fue de 5.9 por ciento. El afio
pasado, la tasa fue de 1.3 por ciento. La inflaciéon
anual de la Unién Europea (UE) fue de 7.8 por
ciento en marzo de 2022, previamente en febrero
fue 62.0. Un ano antes la tasa fue de 1.7 por ciento.
De esta manera, Eurostat redujo en una décima su
estimacion preliminar emitida a principios de este
mes y que situaba la inflacidn de la eurozona en
marzo en el 7.5 por ciento.

Eurostat, recordd que la inflacién de la eurozona en el
mismo mes de 2021 se situaba en el 1.3 por ciento y
en el 1.7 en el conjunto de la (UE), donde la inflacién
anual en marzo pasado fue de 7.8 por ciento, lo que
supone un aumento de 1.6 puntos porcentuales
con respecto a febrero. En marzo, como en meses
anteriores, la mayor contribucién a la tasa de inflaciéon
anual de la zona del euro procedié de la energia; 4.36
puntos porcentuales.

Las tasas anuales mas bajas se registraron en Malta;
4.5 por ciento, Francia; 5.1 por ciento y Portugal,
5.5 por ciento, (Grafica 1). Espana se situdé en el
intermedio, con un 9.8 por ciento. La zona del euro
esta formada por Bélgica, Alemania, Estonia, Irlanda,
Grecia, Espafa, Francia, Italia, Chipre, Letonia, Lituania,
Luxemburgo, Malta, Paises Bajos, Austria, Portugal,
Eslovenia, Eslovaquia y Finlandia.

También, aunque mas moderados; se observaron
aumentos anuales en los servicios; 112 puntos, los
alimentos, el alcohol y el tabaco; 1.07 puntos y los
bienes industriales no energéticos; 0.90 puntos.
Lituania fue en marzo el pais de la moneda comun
con una mayor inflacién; 15.6 por ciento, seguida de
Estonia; 14.8 por ciento y Republica Checa; 11.9 por
ciento (Grafica 1).
Grafica 1: Inflacién anual

(Paises miembros de la Unién Europea, marzo 2022)
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Fuente: Oficina de Estadisticas de la Union Europea, Eurostat.
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. L. 2021 2022 Ahos naturales % Anos fiscales %****
Indicadores econémicos mensuales
=slecciopados dic ene feb mar abr 2021 2022 | j022 | 2021 | 2020
T-1 T-1 T-1V T-1
Empleo (miles de personas) *@ 114 1,124 1,132 1137 n/d 57.8 4.7 9.7 9.5 8.0 39 0.1
D (miles de @ 20 86 83 80 n/d 49.7 1.8 -123 -141 -8.2 7.7 -22
Tasa de desempleo *@a 7.5 71 6.8 6.5 n/d 427 -3.2 -18.5 -20.6 -1.2 0.3 -0.2
Empleo total no agricola (miles de personas) **@ 891.7 900.2 906.2 R| 908.2 P| n/d m 6.8 59 5.6 6.1 -4.4 13
en (miles de a 79.6 80.4 817 R| 82.0 P| n/d 9.0 4.5 5.7 71 5.7 -0.3 31

Empleo en gobierno (miles de personas) **@ 193.8 194.0 194.1 R| 194.0 P| n/d -1.5 -1.0 14 -1.2 -1.2 -2.0 -1.6
Cemento (miles de sacos de 94 libras)

produccion 634 475 621 765 n/d -34.5 -42.5 -16.6 -3.0 -242 -13.2 -10.0

ventas 1,148 1,063 1,177 1,472 n/d 232 -9.3 -8.2 -10.2 -9.2 34.8 -n3
Uni de vivi 1,086 1,036 883 n/d n/d 10.8 9.0 -6.5 n/d -0.9 171 41

nuevas 56 141 73 n/d n/d -5.2 4.8 -16.7 n/d 43 59.0 -36.0

existentes 1,030 895 810 n/d n/d 132.9 9.3 -5.6 n/d 1.4 145 83
Energia eléctrica (millones KWH) a

generacion 1,554.2 1,468.8 1,31.4 1,507.7 n/d 0.3 1.8 57 0.7 2.8 0.0 2.7

consumo 1,412.6 1,2453 1,148.9 1,195.9 n/d 53 0.9 -1.3 -11 -0.4 0.6 15

en hoteles y p. 202,448 148,660 180,997 n/d n/d 562.1 1383 n/d n/d 828 -44.3 163

Tasa de ocupacién A 65 49 65 n/d n/d 385.2 125.8 n/d n/d 28.0 -29.0 2.4
Ventas al detalle (a precios corrientes, en miles de $) | $3,353,946 $2,667,114 n/d n/d n/d 46.9 8.5 n/d n/d 10.6 7.6 -7.3

vehiculos de motor nuevos y usados $387,434 $331,204 n/d n/d n/d 94.6 14.8 n/d n/d 13.0 -17.8 -10.9
Ingresos netos al fondo general (miles de $) $1,236,170 $999,797 $906,371 $1,121,323 n/d 4.5 -8.5 n/d 16.6 6.6 4.1 -0.9
Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU, miles de $)* $307,226 $305,318 $242,981 $259,575 n/d 1423 6.0 n/d 2.0 2.0 241 -13.0
Numero de quiebras 296 254 295 414 294 -5.5 -30.2 -24.1 -9.0 20.8 30.7 -12.3
C io exterior - Bal C ial (miles de $) $1,636,896 -$560,878 $2,012,549 n/d n/d -42.3 -61.8 -8.6 n/d -21.7 -12.7 352

exportaciones $5,656,768 $3,396,187 $5,776,378 n/d n/d 3.0 -6.2 52 n/d 4.4 -10.2 -0.4

importaciones $4,019,872 $3,957,065 $3,763,829 n/d n/d 31.2 10.8 10.8 n/d 124 -9.3 -8.1
indice General de Precios al Consumidor (IPC) 124157 124.581 125.379 126.381 n/d 19 i 32 4.0 4.7 4.0 -0.4 i 0.4

A En mayo 2019 comenzé la Nueva Estructura Tarifaria.

An  Los cambios estan medidos en puntos.

**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos. Datos revisados con Censo 2010.
il del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

**  Serefiereala de bl

Basado en el nuevo Sistema de Clasificacién Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).

@ Ajustado estacionalmente

***  periodo acumulado hasta el tltimo mes de informacién disponible.

& IVU 11.5% desde julio de 2015.

n/d Informacién no disponible.

IPC (Base dici 2006 =100) isién 2010
P Preliminar

R Revisado

i Inflacién
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