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Economia de Puerto Rico "
Mensaje del Presidente

PROYECCIONES ECONOMICAS

A CORTO PLAZO
ANOS FISCALES 2022 Y 2023

Por: Plan. Julio Lassus Ruiz / presidencia@jp.pr.gov

La Junta de Planificacién (JP) realiza las
proyecciones econémicas de Puerto Rico, segun lo
establece la Ley NUum. 75 de 24 de junio de 1975,
segun enmendada. Bajo esta responsabilidad, se
realizd el cierre de la contabilidad social para el afno
fiscal 2021 y las proyecciones para los afios fiscales
2022 y 2023.

A tenor con esto, se vio que las asignaciones
federales para la reconstruccién, otorgadas
posterior a los terremotos y a los huracanes Irma
y Maria, asi como, los paquetes de ayudas del
Coronavirus Aid, Relief and Economic Security
Act, las medidas fiscales y reformas estructurales
del Plan Fiscal, en unién a las decisiones
gubernamentales en la direccién correcta y la
eventual normalizacién de la economia, impactaron
positivamente el panorama econdmico. De igual
forma, la inclusién de Puerto Rico en la American
Rescue Plan Act, en el Earned Income Tax Credit
y el Child Tax Credit, fueron parte de los aspectos
evaluados por la JP.

Asi las cosas, la JP estimd un crecimiento de 1.0%
en el Producto Bruto Real (PBR) para el 2021 o de
4.2 puntos porcentuales, por lo que la economia
se movid de terreno negativo a positivo (Grafica
1). En el caso de las proyecciones, la JP estimé
un crecimiento en el PBR de 4% 'y 0.7%, para el
2022 y 2023, respectivamente. Existen factores
exdgenos que son tomados en cuenta en el Modelo
Econométrico Dinamico de la JP (certificado y
validado por el Departamento del Tesoro Federal
desde 2017), incluyendo: el nivel de actividad
econdémica en los EEUU; precios del petrdéleo; nivel
de inversiéon en construccién, y en maquinaria
y equipo; el monto de transferencias federales
a los ciudadanos; el tamafo de la poblacién y
la economia mundial. Como es normal, toda
proyecciéon esta sujeta a revision, segun los cambios
gue ocurran en estos factores.
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Grafica 1: Proyecciones del Producto Bruto real
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Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

En el caso del 2021, la apertura de los sectores
econémicos afectd positivamente la produccién
agregada, el mercado de trabajo, y la demanda
de bienes y servicios. Esto repercutié en un alza
en precios en el ano fiscal 2022, a medida que
la demanda por productos iba aumentando.
Sin embargo, el flujo de dinero de los paquetes
de ayudas aprobados por el Congreso y las
decisiones gubernamentales a nivel local, fueron
fundamentales en el desempeno del 2021 y mas
aun en el afo fiscal 2022.

El impacto de la reactivacion laboral para el afo fiscal
2022 alcanzdé un aumento de 78,000 empleos, en
comparacion con el 2021 (Encuesta de Vivienda). Por
otro lado, la Encuesta de Establecimientos registrd
un aumento de 50,700 empleos durante el afio fiscal
2022. De hecho, el empleo en el 2022 se acercaba
a los niveles del ano 2009 con 1,116,000 de personas
empleadas, situando el desempleo en 7.1%, el mas bajo
en 20 anos. Otro elemento fue las materias primas
y productos intermedios a marzo del 2022, con un
crecimiento de 20.4%. El alza en combustible y la
inflacion, que afecté parte del 2021 fue contrarrestado
por el aumento en el mercado de empleo y el
incremento en los ingresos de las personas, como
resultado de los estimulos recibidos; lo que resulté en
un impulso a la proyeccion del 2022.

De otra parte, anticipamos el 2023 se verd influenciado
por el aumento salarial a los empleados publicos,
gue se beneficiaran del nuevo Plan de Clasificaciéon y
Retribucion. Para las proyecciones del 2023, también
se tomo en cuenta los niveles inflacionarios y su alza,
por los efectos de la guerra de Rusia y Ucrania, y el
aumento en las probabilidades de una recesién global.
La proyeccién de dicho afo fiscal prevé un escenario
de ralentizacién respecto al afio fiscal 2022.

En una futura revisién a las proyecciones se sumaria
a los supuestos, anuncios recientes como; bonos a
empleados publicos y el Working Capital Advance
para los proyectos de reconstruccion. Esto nos lleva
a estimar que la economia islefia se mantenga en
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terreno positivo y que haya crecimiento en dos anos
fiscales corridos, asunto sin precedentes desde el afio
2006.

Las fuentes utilizadas para determinar el valor de
factores exdgenos fueron: el Plan Fiscal aprobado por
la Junta de Supervisidon Fiscal el 27 de enero de 2022,
datos del Congressional Budget Office (CBO), de la
Oficina del Censo de los EEUU, del Fondo Monetario
Internacional y de la Oficina de Energia Federal. Cabe
destacar que nuestras proyecciones son referencia
para entidades publicas y privadas, incluyendo
agencias del gobierno federal, tales como; el CBO, el
Bureau Economic Analysis, entre otros.

Como presidente de la JP, promuevo una politica
de apertura y transparencia. Mi aspiraciéon es que se
utilicen los datos que producen nuestros expertos, con
el fin de fomentar la toma de decisiones informadas
para el bienestar de todos. Para informacién sobre
el Informe Econdmico al Gobernador mas reciente,
acceda: WWW.jp.pr.gov.

En este articulo colaboré Nelson D. Lépez Esquerdo del
Programa de Planificacion Econdémica y Social

INDICADORES ECONOMICOS

Iindice de Actividad Econémica
(septiembre 2022)

Por: Miriam N. Garcia Velazquez / garcia_my@jp.pr.gov

El Banco de Desarrollo Econdmico de Puerto
Rico (BDE) informé que, el Indice de Actividad
Econdmica (IAE-BDE), alcanzd un nivel de 122.6
en septiembre de 2022. Esto representd una
disminucién de 0.8 por ciento, en relacién con
septiembre de 2021 (Grafica 1).

Gréfica 1: indice de Actividad Econémica
(Cambio porcentual anual, periodo de septiembre de 2021 a septiembre 2022)
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Fuente: Banco de Desarrollo Econémico.

Durante el periodo acumulado de julio a septiembre
del afio fiscal 2023 el indice de Actividad Econémica
incrementé 0.8 por ciento (123.7), en comparacion
con el periodo de julio a septiembre del afo fiscal
2022 (122.7). En el periodo de enero a septiembre
de 2022, el IAE aumentd 2.6 por ciento, respecto al
periodo de enero a junio de 2021.
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Es importante mencionar, que el IAE-BDE es un
indicador de actividad econdmica y no representa
una medida directa del producto nacional bruto
(PNB) real. En este indice se utiliza una metodologia
similar a la usada por el “Conference Board” en su
[ndice Coincidente para el comportamiento de la
economia de los Estados Unidos.

Quiebras
(octubre 2022)

Por: Miriam N. Garcia Veldzquez / garcia_my@jp.pr.gov

El Tribunal de Quiebras de Puerto Rico informd que, el
nuUmero de quiebras totales en octubre de 2022 alcanzé
256 radicaciones, representando una disminucion de
234 por ciento, en relacion con octubre de 2021 (334
quiebras radicadas). Esto puede atribuirse a una baja
de 40.6 y 132 por ciento en las quiebras radicadas en
los Capitulos 7 (Liquidacion Total) y 13 (Ajuste Individual
de Deudas), respectivamente.

En octubre de 2022, las quiebras radicadas por
Capitulo se desglosaron como se presenta en la
Tabla 1.

En el periodo de julio a octubre del afo fiscal 2023,
la cifra alcanzada de quiebras totales fue 1,229; en
relacion con 1,245 quiebras radicadas en el periodo
de julio a octubre del afo fiscal 2022, presentando
una reduccién de 1.3 por ciento (Grafica 1). Esta
disminucion puede atribuirse principalmente a una
baja de 22.2 por ciento en las quiebras radicadas en
el Capitulo 7 (liquidacién total).

Grafica 1: Quiebras Totales
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a a octubre)
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Fuente: Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico.

Produccién y Venta de Cemento
(septiembre 2022)

Por: Miriam N. Garcia Velazquez / garcia_my@jp.pr.gov

El Banco de Desarrollo Econémico de Puerto Rico
(BDE) informd que, la produccién de cemento
totalizdé en 510 mil sacos de 94 libras en septiembre
de 2022, representando una reduccién de 17.5 por
ciento, en comparacidén con septiembre de 2021
(618 mil sacos de 94 libras). En el periodo de julio
a septiembre del afio fiscal 2023, la produccién
de cemento fue 2,038 miles de sacos de 94 libras
reflejando un alza de 12.4 por ciento respecto al
periodo de julio a septiembre del afo fiscal 2022
(1,812 miles de sacos de 94 libras), (Grafica 1).

Grafica 1: Produccién de Cemento
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a septiembre)
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Fuente: Banco de Desarrollo Econémico.

Las ventas de cemento totalizaron 986 mil sacos de
94 libras en septiembre de 2022. Esto representd
una disminucion de 21.1 por ciento, respecto a
septiembre de 2021 (1,250 mil sacos de 94 libras).
Durante el periodo de julio a septiembre del afno
fiscal 2023, las ventas de cemento totalizaron 3,431
mil sacos de 94 libras, mostrando una reduccion de
10.5 por ciento en relacién con el periodo de julio a
septiembre del afo fiscal 2022 (Grafica 2).

Tabla 1: Total de Quiebras en Puerto Rico
agosto 2022 Y 2021
octubre Cambio absoluto | Cambio porcentual
Quiebras
2022 2021 octubre 2022/2021 | octubre 2022/2021
Total 256 334 (78.0) (23.4)
Capitulo 7 - liquidacién total 76 128 (52.0) (40.6)
Capitulo 11 - reorganizacion 3 2 1.0 50.0
Capitulo 12 - agricultores y pescadores (o} (o] 0.0 0.0
Capitulo 13 - ajuste individual de deudas 177 204 (27.0) (13.2)

Fuente: Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico.
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Grafica 2: Ventas de Cemento
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a septiembre)
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Fuente: Banco de Desarrollo Econémico.

Generacion y Consumo

de Energia Eléctrica
(septiembre 2022)

Por: Miriam N. Garcia Veldzquez / garcia_my@jp.pr.gov

La generacion de energia eléctrica fue 1,311.8
millones de kilovatios/hora en septiembre de 2022,
representando una reduccién de 23.7 por ciento,
con relaciéon a septiembre de 2021 (1,718.2 mkvh). En
el periodo de julio a septiembre del afio fiscal 2023,
la generaciéon de energia eléctrica totalizd 4,750.0
millones de kilovatios/hora, lo cual representd una
baja de 10.5 por ciento, en comparacién con el
periodo de julio a septiembre del afio fiscal 2022
(Grafica 1).

Grafica 1: Generacion de Energia Eléctrica
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a septiembre)
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Fuente: Luma Energy.

El consumo total de energia eléctrica fue 1,406.7
millones de kilovatios/hora en septiembre de 2022,
reflejando una disminucion de 8.9 por ciento, en
relaciéon con agosto de 2021. En septiembre de
2022 los sectores: residencial, industrial y agricola
mostraron disminuciones en el consumo de
energia eléctrica de 16.6, 15.3 y 7.9 por ciento,
respectivamente.

En el periodo de julio a septiembre del afo fiscal
2023, el consumo total de energia eléctrica totalizd
en 4,334.9 millones de kilovatios/hora, reflejando
una disminucién del 4.5 por ciento, respecto al
periodo de julio a septiembre del afio fiscal 2022
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(4,538.2 mkvh), (Grafica 2). De enero a septiembre
de 2022, el consumo de energia eléctrica disminuyd
1.6 por ciento, en relaciéon con el periodo de enero a
septiembre de 2021.

Grafica 2: Consumo de Energia Eléctrica
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a agosto)
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Fuente: Luma Energy.

indice General de Precios

al Consumidor
(septiembre 2022)

Por: Miriam N. Garcia Velazquez / garcia_my@jp.pr.gov

El Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
de Puerto Rico (DTRH) reportd que, en septiembre
de 2022, el indice General de Precios al Consumidor
(IPC) registrd la cifra de 130.71 puntos, representando
un incremento en el nivel de precios de 6.1 por
ciento, al compararse con septiembre de 2021
(122.831 puntos), (Grafica 1). En septiembre de 2022
los grupos principales que registraron incrementos
en sus indices fueron: Alimentos y Bebidas, 10.2
por ciento; Transportacién, 8.0 por ciento; Otros
Articulos y Servicios, 6.5 por ciento; Alojamiento, 3.1
por ciento; Educacion y Comunicacion, 2.6 por ciento;
Entretenimiento, 2.1 por ciento; Ropa, 2.1 por ciento y
Cuidado Médico, 1.7 por ciento.

Gréfica 1: indice General de Precios al Consumidor
(Inflacién anual, periodo de septiembre 2021 a septiembre 2022)
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Durante el periodo acumulado de julio a septiembre
del afio fiscal 2023, el IPC aumentd 6.6 por ciento,
en relacion con el periodo de julio a septiembre de
2021 (Grafica 2). Los grupos principales que reflejaron
incremento en sus indices de julio a septiembre
del afo fiscal 2023 fueron: Transportacioén, 11.1 por
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ciento; Alimentos y Bebidas, 9.6 por ciento; Otros
Articulos y Servicios, 5.5 por ciento; Alojamiento, 3.0
por ciento; Educacion y Comunicacion, 2.7 por ciento;
Entretenimiento, 2.1 por ciento; Ropa, 1.8 por ciento; y
Cuidado Médico, 1.7 por ciento.

Grafica 2: indice General de Precios al Consumidor
(Inflacién anual, periodo de julio a septiembre)
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

ESTADISTICAS SOCIALES

Empleo en Sector de Servicios
Publicos segin Encuesta sobre la
Comunidad de Puerto Rico (2020)

Por: Wilkins Roman Samot, Ph.D.-J.D. / roman_w@jp.pr.gov

En este articulo se analizan las diferencias en el
empleo total y por género de la poblacion civil de 16
anos o mas empleada a tiempo completo todo el afio
y la participacion dentro de esta variable del sector
de servicios publicos en todo Puerto Rico al 2020.
La informacion estadistica de Puerto Rico al 2020
aqui analizada es la estimada a cinco afios por el
Negociado del Censo de los Estados Unidos, a través
de la Encuesta sobre la Comunidad de Puerto Rico
del 2016 al 2020.

En la (Grafica 1) se puede observar la distribucién
porcentual del empleo total de la poblacién civil de
16 aflos o mas empleada a tiempo completo todo
el afo y la participacion dentro de esta variable del
sector de servicios publicos en todo Puerto Rico
al 2020. Los datos bajo observacion, reflejan una
participacién del sector de referencia, de 1.0 por
ciento, atribuible a 9,974 empleados en servicios
publicos. Los otros sectores comprenden hasta el 99.0
por ciento del empleo total de la poblacién civil de
16 aflos o mas empleada, atribuible a otros 667,075
empleados. El total de la poblacién civil de 16 anos
0 mas empleada a tiempo completo todo el afio es
de 677,049 empleados. Se encontré que uno de cada
cien empleados estd ocupado en este sector en todo
Puerto Rico al 2020.
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Grafica 1: Empleo total en los ultimos 12 meses
por industria (Puerto Rico, 2020)
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Fuente: Negociado del Censo de los Estados Unidos, Encuesta sobre la
Comunidad de Puerto Rico (2016-2020).

En la (Grafica 2) los estimados muestran la
participacion por género del empleo total de la
poblacién civil de 16 afhos o mas empleada a tiempo
completo en Puerto Rico al 2020. La poblacién
masculina empleada se compone de 369,630
empleados, mientras que la femenina se compone
de 307,419 empleadas. En consecuencia, la poblaciéon
masculina empleada representa el 55.0 por ciento y
la femenina, el restante 45.0 por ciento del empleo
total de la poblacién civil de 16 afos 0 mas empleada
a tiempo completo todo el aflo. Se observd que
cincuenta y cinco de cada cien empleados es un
hombre, mientras que cuarenta y cinco es mujer
del empleo de la poblacién civil de 16 aflos o mas
empleada a tiempo completo en Puerto Rico al 2020.

Grafica 2: Empleo en los ultimos 12 meses por
industria y género (Puerto Rico, 2020)
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Fuente: Negociado del Censo de los Estados Unidos, Encuesta sobre la Comunidad de Puerto Rico
(2016-2020).

La (Grafica 3) presenta la participaciéon por género
del sector analizado en todo Puerto Rico al 2020. Los
datos reflejan que la poblacién masculina empleada
en dicho sector se compone de 7,972 empleados,
mientras que la femenina se compone de 2,002
empleadas, representando el 80.0 y 20.0 por ciento
respectivamente. Del sector de servicios publicos
de la poblacién civil de 16 afos o mas empleada
a tiempo completo todo el ano en todo Puerto
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Rico al 2020 se observé que ochenta de cada cien
empleados es un hombre y veinte es mujer.

Grafica 3: Empleo en los ultimos 12 meses por
industria y género (Puerto Rico, 2020)
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Fuente: Negociado del Censo de los Estados Unidos, Encuesta sobre la Comunidad de
Puerto Rico (2016-2020).

Los estimados muestran la distribucién porcentual
del empleo masculino de la poblacién civil de 16 afios
0 mas empleada a tiempo completo todo el afo y
la participaciéon masculina dentro de esta variable
del sector de servicios publicos en todo Puerto Rico
al 2020. Los datos bajo observacion reflejan una
participaciéon en el empleo masculino de la poblaciéon
civil de 16 afos o0 mas empleada a tiempo completo
en el sector estudiado, de 2.0 por ciento, atribuible
a 7972 empleados en servicios publicos. Los otros
sectores comprenden el 98.0 por ciento del empleo
masculino de la poblacién civil de 16 aflos o mas
empleada a tiempo completo todo el afo, atribuible
a otros 361,658 empleados (Grafica 4). El total de la
poblaciéon civil masculina de 16 afnos 0 mas empleada
a tiempo completo todo el aflo es 369,630 empleados.
En Puerto Rico al 2020, se encontré que dos de cada
cien empleados masculinos estan ocupados en el
sector estudiado.

Grafica 4: Empleo masculino en los ultimos 12
meses por industria (Puerto Rico, 2020)
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Fuente: Negociado del Censo de los Estados Unidos, Encuesta sobre la
Comunidad de Puerto Rico (2016-2020).

En los datos se observa la distribucién porcentual del
empleo femenino de la poblacién civil de 16 afos o
mas empleada a tiempo completo todo el afo y la
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participacidon femenina dentro de esta variable del
sector de servicios publicos en todo Puerto Rico al
2020. Los datos estimados reflejan una participacion
del sector en referencia respecto al empleo femenino
de la poblacién de 16 aflos o mas empleada a
tiempo completo de 1.0 por ciento, atribuible a 2,002
empleadas. Los otros sectores comprenden el 99.00
por ciento del empleo femenino de la poblacién
civil de 16 afos o0 mas empleada a tiempo completo
todo el afo, atribuible a otras 306,663 empleadas.
El total de la poblacién civil femenina de 16 afos o
mas empleada a tiempo completo todo el afio es de
307,419 empleadas (Grafica 5). Se encontré que, de
cada cien empleadas femeninas, una estd ocupada
en el sector de servicios publicos en Puerto Rico al
2020.

Grafica 5: Empleo femenino en los ultimos 12 meses por
industria (Puerto Rico, 2020)

99% % e

Poblacién civil de 16 afios o mas empleada a tiempo completo
todo el afio fuera del sector de servicios publicos

Servicios publicos

Fuente: Negociado del Censo de los Estados Unidos, Encuesta sobre la Comunidad
de Puerto Rico (2016-2020).

Economia de Estados Unidos «.-

Producto interno bruto
(Estimado adelantado- IIIT 2022)

Por: Ronald Irizarry Velazquez / irizarry_r@jp.pr.gov

El Negociado de Analisis Econdmico del
Departamento de Comercio Federal (BEA, por sus
siglas en inglés), informd que el estimado adelantado
del producto interno bruto (PIB) real, el cual mide
la produccion de bienes y servicios producidos por
trabajo y propiedad localizados en Estados Unidos,
aumentdé a una tasa anual de 2.6 por ciento en el
tercer trimestre de 2022 (Grafica 1). El Informe del
Estimado Adelantado esta basado en informacion
incompleta, la cual se revisara para el segundo
informe. En el segundo trimestre de 2022, el PIB
real decrecié 0.6 por ciento. El 30 de septiembre de
2022 el BEA publicé los resultados de la actualizacion
anual de las Cuentas Econdmicas Nacionales.

Junta de Planificacién de Puerto Rico Programa de Planificacién Econdmica y Social
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Grafica 1:
Tasas de crecimiento del producto interno bruto real
Estados Unidos, 2018 - 2022
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Fuente: i de Analisis

Departamento de Comercio Federal.

El crecimiento del PIB real durante el tercer trimestre
de 2022 fue el resultado de aumentos en las
exportaciones, el gasto de consumo, la inversién
fija no residencial, el gasto del gobierno federal
y los gobiernos estatales y locales. Estas fueron
parcialmente contrarrestadas por disminuciones en
la inversion fija residencial y la inversion en inventario
privado. Las importaciones, que son una resta en el
cédlculo del PIB, decrecieron.

Los gastos de consumo personal real, los cuales
representan dos cuartas parte de la economia de
Estados Unidos, registraron un aumento de 1.4 por
ciento, luego de subir 2.0 por ciento en el trimestre
anterior. Los gastos en bienes disminuyeron 1.2 por
ciento, luego de bajar 2.6 por ciento y los gastos en
servicios aumentaron 2.8 por ciento, luego de subir
4.6 por ciento anteriormente. El ingreso personal
disponible real, crecid¢ 1.7 por ciento, luego de bajar
0.6 por ciento el trimestre anterior.

La inversidn interna bruta privada real se contrajo 8.5
por ciento en el tercer trimestre de 2022, tras una baja
de 14.5 por ciento en el trimestre anterior. La inversiéon
fija no residencial real crecié 3.7 por ciento comparado
con el aumento de 0.1 por ciento registrado en el
trimestre anterior. La inversion residencial real registré
una baja de 26.1 por ciento, luego de disminuir 17.8 por
ciento en el trimestre anterior.

En el renglén de gastos de consumo del gobierno
e inversion bruta se observd un aumento de 2.4 por
ciento, en términos reales, luego de bajar 1.6 por ciento
en el segundo trimestre de 2022. En relacién con la
composicion de estos gastos, los gastos del gobierno
federal aumentaron 3.7 por ciento y los relacionados
con el gobierno estatal y local subieron 1.7 por ciento.

Impacto del huracan lan en las estimaciones
del tercer trimestre de 2022

El huracan lan azotd el centro y suroeste de Florida
el 28 de septiembre de 2022 y Carolina del Sur el
30 de septiembre de 2022, causando grandes dafos
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por vientos, inundaciones y marejadas ciclénicas
en el sureste de los Estados Unidos. Este desastre
interrumpid las actividades comerciales y de consumo
habituales y provocé servicios de emergencia y
actividades de remediacidon. Las respuestas a este
desastre estan incluidas, pero no identificadas por
separado, en los datos que utiliza el BEA para preparar
las estimaciones del PIB. Por ende, no es posible
estimar el impacto general del huracan lan en el PIB
del tercer trimestre. La destruccion de activos fijos,
como estructuras residenciales y no residenciales, no
afecta directamente el PIB o el ingreso personal. Las
estimaciones preliminares del BEA muestran que el
huracéan lan provocé pérdidas de $57,000 millones en
activos fijos de propiedad privada ($228,000 millones
a una tasa anual) y $3,000 millones en activos fijos
de propiedad del gobierno estatal y local ($12,000
millones a una tasa anual).

El BEA estimd los beneficios de los seguros pagados y
recibidos a consecuencia del desastre. Estos beneficios
se registran sobre la base devengada en el trimestre
en que ocurrid el desastre y se clasifican como
transferencias de capital; no afectan directamente
las medidas del PIB, el ingreso personal o el ahorro.
Las estimaciones preliminares de BEA, presentadas
en la tabla NIPA 51U, “Transferencias de capital”,
muestran que las companias de seguros nacionales
esperan pagar beneficios por pérdidas por desastres
relacionadas con el huracan lan por un monto de
$24,700 millones ($98,900 millones a una tasa anual).
El Programa Nacional de Seguros contra Inundaciones
del gobierno federal espera pagar $10,000 millones
adicionales ($40,000 millones a una tasa anual); Florida
Citizens Property Insurance Corporation espera pagar
$2.5 mil millones ($10.0 mil millones a una tasa anual);
y las companfias de seguros extranjeras esperan pagar
$9.1 mil millones ($36.3 mil millones a una tasa anual).

Inversion en Construccion
(septiembre 2022)

Por: Ronald Irizarry Veldzquez / irizarry_r@jp.pr.gov

El Negociado del Censo del Departamento de
Comercio Federal informd que la inversién en
construccién en Estados Unidos fue estimada en
$1,811.1 millardos en septiembre de 2022, para un
alza de 0.2 por ciento con relacién a la inversion
del mes anterior, cuando registré $1,807.0 millardos
(Grafica 1). La inversion de septiembre estuvo
10.9 por ciento por encima del mismo mes de
2021, cuando alcanzé $1,632.9 millardos, a una tasa
anual ajustada estacionalmente. Durante los nueve
meses transcurridos del ano 2022 la inversion en
construccion acumulada totalizé en $1,353.7 millardos.
La misma estuvo 11.4 por ciento por encima de los
$1,215.6 millardos invertidos durante el mismo periodo
del ano 2021.
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Grafica 1: Inversion en Construccion
Ajustada estacionalmente
Estados Unidos, septiembre 2022
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En el sector privado, la inversion en septiembre fue
estimada en $1,450.3 millardos, para un alza de 0.4
por ciento con relacién a la cifra revisada de agosto,
estimada en $1,444.9 millardos, a una tasa anual
ajustada estacionalmente. La construccién residencial
alcanzé $918.0 millardos, similar con relacion a
la revisién de agosto, la cual fue también $918.0
millardos. Mientras, la construccion no residencial
fue estimada en $532.3 millardos, 1.0 por encima
de la cifra revisada de agosto, estimada en $526.9
millardos.

En el sector publico, la inversion alcanzé $360.9
millardos en septiembre, 0.4 por ciento por debajo
de la cifra revisada de agosto, estimada en $362.1
millardos, a una tasa anual ajustada estacionalmente.
La inversion en construccidon en escuelas fue $78.2
millardos, similar con relacion a la cifra revisada de
agosto, la cual fue también $78.2 millardos. Mientras,
la inversion en carreteras totalizd $108.4 millardos,
colocandose 1.7 por ciento por encima de la cifra
revisada de agosto estimada en $106.6 millardos.

Economia Internacional %6

El empleo en América Latina y el
Caribe en 2022

Por: Marta Rosa Bauza / rosa_m@jp.pr.gov

La Organizacion Internacional del Trabajo, (OIT), en
su informe titulado “Panorama Laboral en América
Latina y el Caribe de 2022", afirma que en América
Latina y el Caribe se ha registrado una importante
recuperacién del empleo tras la pandemia por
COVID-19, pero los mercados laborales de la region
enfrentan un futuro complejo e incierto que podria
estar caracterizado en el 2022 por un aumento del
desempleo, de la informalidad y del numero de
trabajadores pobres, la tasa de desempleo regional
llegd a 7.9 por ciento y regresd a niveles de antes de
la pandemia.

e,
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Un crecimiento econédmico bajo, la alta inflacién y una
crisis global agravada por la agresién rusa a Ucrania,
afectan tanto la cantidad como la calidad de los
empleos que genera la regién y podrian prolongar
el fuerte impacto laboral de la crisis por la pandemia
en la regién. La OIT destacé que, de acuerdo con los
datos mas recientes del primer trimestre de 2022,
se registré a nivel de la regién una leve tasa de
ocupacién (-0.6 puntos porcentuales) y de la tasa de
participacién econdmica (-0.5 puntos porcentuales), a
la vez que se detuvo la caida que venia registrando la
tasa de desempleo. La tasa de desempleo promedio
de la regién es de 7.9 por ciento, la tasa de empleo de
57.2 por ciento, y la tasa de participaciéon en la fuerza
de trabajo de 621 (Grafica 1). Son casi los niveles
del primer trimestre de 2019, utilizado para hacer la
comparacién con la situacidn existente antes de la
pandemia.

Tabla 1. Variacién de la tasa de empleo. Paises seleccionados de América Latina y el Caribe.
I trimestrte 2019 - | trimester 2022

CostaRica | EOSIoa
Paraguay e
chile eSS
Nicaragua AT
Trinidad y Tobago A L
Repliblica Dominicana e
Ecuador BT —
México 3
Pera o
PROMEDIO ;j%_"’
Brasil 81l
Uruguay By
Jamaica o S
Argentina e
Bolivia a7 82
8.0 6.0 -40 20 0.0 20 4.0 60 8.0 100

I Var. Puntos Porcentuales @ Var. Porcentual

Fuente: Organizacién Internacional del Trabajo, OIT

Cuando se comparan los indicadores laborales
del primer trimestre de 2022 con los registrados
en el primer trimestre de 2019, se observa que la
tasa regional de empleo aun no se ha recuperado
plenamente los valores registrados de tres afios atras,
aunque la diferencia es muy pequefa. Tampoco se
volvié a la tasa de participaciéon econdmica promedio
de aquel momento.

En 10 de 14 paises la tasa de empleo en el primer
trimestre de 2022 adn no habia recuperado los valores
registrados en igual periodo de 2019 y consistente
con el panorama regional, la tasa de empleo en el
primer trimestre adn era inferior al valor registrado
de tres afos antes (Grafica 1) y (Tabla 1). En la mitad
de ellos la brecha era de alrededor del 5.0 por ciento
o superior. Por otra parte, solo en 3 (Argentina, Bolivia
y Perd) de los 14 paises la tasa de participacion
econdmica en el primer trimestre de 2022 habia
recuperado los niveles del primer trimestre de 2019.
En los restantes 8 paises este indicador a comienzos
de 2022 superaba el registro de comienzos de 2019.
En Brasil, 1.1 y Costa Rica, 13.6 la tasa de desempleo
superd el 10.0 por ciento, mientras que en Argentina
7.0; Chile; 7.8; Paraguay, 8.5y Uruguay, 7.4 se ubico en
el entorno de 7/8.5 por ciento (Tabla 1).
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Tabla 1: Principales indicadores del mercado de trabajo
Paises seleccionados de América Latina y el Caribe
| trimestre de 2019 y | trimestre de 2022
bat Tasa de participacion Tasa de empleo Tasa de desempleo
oo IT 2019 IT 2022 IT 2019 IT 2022 IT 2019 IT 2022

Argentina 589 591 529 549 10.1 7.0
Bolivia (Estado Plur. de) 68.2 73.7 641 69.3 6.0 59
Brasil 63.4 62.1 552 552 12.8 ma
Chile 62.7 595 582 549 7.2 7.8
Costa Rica 62.4 59.6 55.4 515 n3 13.6
Ecuador 66.5 64.9 63.4 61.8 4.6 4.8
México 595 58.7 575 56.7 3.4 35
Nicaragua 71.7 66.7 67.4 64.2 6.0 38
Paraguay 73.6 71.2 68.5 65.2 6.9 85
Peru 729 72.9 69.2 68.6 5.0 6.0
Uruguay 62.4 62.1 56.9 575 8.8 7.4
Caribe (de habla hispana)

Republica Dominicana 64.9 63.5 61.1 59.4 58 6.4
Caribe (Anglo parlante)

Jamaica 64.2 64.0 591 60.0 8.0 6.2
Trinidad y Tobago 58.0 559 55.7 53.0 4.0 51
América Latina y el Caribe 63.1 62.1 57.6 57.2 8.7 7.9

Fuente: Organizaciéon Internacional del Trabajo, (OIT).

Ademas, entre 50.0 y 80.0 por ciento de las
ocupaciones generadas en el proceso de
recuperaciéon han sido en condiciones de
informalidad. Esto ha provocado que la tasa de
informalidad regional, que experimentd bajas
al inicio de la crisis por la pandemia cuando
se destruyeron numerosos puestos de trabajo,
regresara a los niveles prepandemia, de 50.0 por
ciento.

Frente a este escenario, los paises de la region
deben enfocarse en el fomento a la creacién
de mas puestos de trabajo formales, con una
coordinacién con politicas activas, formacién
profesional y politicas sectoriales, destacd la OIT.
También, considerd esencial el fortalecimiento de
las instituciones laborales, en particular, salario
minimo y negociacion colectiva, en un marco de
dialogo social.

Comportamiento del comercio en
el 2022 y 2023 es posible se vera
afectado debido al dificil ajuste que
atraviesa la economia mundial

Por: Marta Rosa Bauza / rosa_m@jp.pr.gpv

La Organizacién Mundial de Comercio, (OMC), prevé que
el comercio mundial perderd impulso en el segundo
semestre de 2022 y mantendrd un ritmo bajo en 2023,
debido a las numerosas incertidumbres que afectan

a la economia mundial. La OMC pronostica ahora que
los volumenes del comercio mundial de mercancias
creceran en 3.5 por ciento en 2022, ligeramente por
encima del 3.0 por ciento previsto en abril. No obstante,
para 2023, se prevé un aumento del 1.0 por ciento, lo que
representa un decrecimiento respecto al 3.4 por ciento
previsto anteriormente (Tabla 1).

La demanda de importaciones se disminuira porque
el crecimiento se desacelerard en las principales
economias por diferentes razones. En Europa, los
elevados precios de la energia provocados por
la guerra entre Rusia y Ucrania haran disminuir
los gastos de los hogares y elevaran los costos
de manufactura. En los Estados Unidos, la fuerte
politica monetaria afectara al gasto de los intereses
en esferas, tales como: la vivienda, el sector del
automovil y la inversién fija. China sigue lidiando
con brotes de COVID-19 e incertidumbres en
la produccidén, sumadas a una débil demanda
externa. Por ultimo, el aumento de la factura de las
importaciones de combustible, alimentos y abonos
podria dar lugar a una situacién de inseguridad
alimentaria y sobreendeudamiento en los paises en
desarrollo.

Por otra parte, segun la nueva proyeccion de la
OMC, el Producto Interno Bruto (PIB) mundial a
tipos de cambio del mercado crecera un 2.8 por
ciento en 2022 y un 2.3 por ciento en 2023; esta
ultima estimacion es 1.0 puntos porcentuales inferior
a la que se habia pronosticado anteriormente. Si se
cumplen las proyecciones actuales, el crecimiento
del comercio sufrird una brusca desaceleracion, pero
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Tabla 1: Volumen del comercio de mercancias y PIB real, 2018-2023*
(Variacion porcentual anual)

2018 2019 2020 2021 2022P 2023P

Volumen de comercio mundial de mercancias® 32 05 -52 9.7 35 1.0
Exportaciones
Amérca del Norte 39 0.4 -89 -6.5 3.4 1.4
América del Sur® 0.6 -13 -4.9 56 1.6 03
Europa 1.8 0.6 -7.8 79 1.8 0.8
cer® 4] -011 17 05 -5.8 33
Africa 32 -0.4 -8.1 52 3.0 -1.0
Oriente Medio 4.8 -1.3 -89 1.4 14.6 -1.5
Asia 3.7 0.9 0.5 13.3 29 11
Importaciones
Amérca del Norte 51 -0.6 -5.9 123 85 0.8
América del Sur® 4.6 -1.8 -10.7 25.4 59 -1.0
Europa 19 03 -7.3 8.3 5.4 -0.7
CEI® 40 83 55 al 247 94
Africa 55 31 -14.7 7.7 7.2 5.7
Oriente Medio -4.4 n2 -10.1 8.4 1.1 5.7
Asia 5.0 -0.4 -1.0 1.1 0.9 22
PIB real a tipos de cambio de mercado 32 26 3.4 58 2.8 23
Amérca del Norte 2.8 21 -3.8 55 1.7 1.0
América del Sur® 0.4 -0.6 -6.9 7.2 37 1.6
Europa 21 1.7 -5.8 58 2.7 0.9
cel® 31 2.6 -25 4.9 -32 -2.1
Africa 32 3.0 -25 51 35 3.6
Oriente Medio 1.6 13 -4.5 35 57 3.4
Asia 4.9 4.0 -0.9 6.2 37 4.2
Paises menos adelantados (PMA)

Volumen de exportciones de mercancias 5.4 0.0 -1.8 49 7.1 38

Volumen de importaciones de mercancias 49 31 -10.9 9.5 6.6 89

PIB real a tipos de cambio de mercado 4.6 49 0.4 21 4.4 4.4

Fuente: Organizacién Mundial Comercio (OMC) para los datos comerciales y estimaciones de consenso

para el Producto Interno Bruto (PIB).

a) Las cifras correspondientes a 2022 y 2023 son previsiones.

b) Promedio de las exportaciones e imprtaciones

c) Comprende América Central y del Sury el Caribe

d) Comprende la Comunidad de Estados Independientes (CEl), incluidos determinados antiguos

Estados miembros y Estados miembros asociados.

seguira siendo positivo en 2023. Cabe senalar que,
debido a la reorientacién de la politica monetaria
de las economias avanzadas y la naturaleza
imprevisible de la guerra entre Rusia y Ucrania, el
prondstico viene acompanado de un alto grado de
incertidumbre. De cumplirse los supuestos actuales,
el crecimiento del comercio en 2022 podria llegar
a ser de entre el 2.0 por ciento y el 4.9 por ciento.
Igualmente, si se confirman los riesgos a la baja,
entonces en 2023 el crecimiento del comercio
podria ser tan solo del -2.8 por ciento. En cambio, si
contindan las tendencias al alza, el ano préoximo el
crecimiento del comercio podria llegar a ser hasta
del 4.6 por ciento. EI comercio también podria
qguedar fuera de estos limites, si cambiara cualquiera
de los supuestos.

La crisis de Ucrania ha impulsado al alza los precios
de los productos basicos primarios, especialmente

del combustible, los alimentos y los abonos. En
agosto, los precios de la energia registraron un
incremento interanual del 78.0 por ciento, impulsado
por el gas natural, que habia aumentado un 250.0
por ciento. El aumento del 36.0 por ciento del precio
del petréleo crudo en el mismo periodo fue reducido
comparado con esa subida, pero aun asi resultd
considerable para los consumidores.

En cuanto a los precios del gas natural, se ha dado
una gran disparidad entre las regiones. En agosto los
precios europeos registraron un aumento interanual
del 350.0 por ciento. Ese mismo mes, los precios
en los Estados Unidos incrementaron en 120.0 por
ciento, no obstante se mantuvieron muy por debajo
de los niveles europeos ($8.80 ddélares por millén
de Btu frente a 70.00 ddélares EE.UU. en Europa). La
demanda europea de gas natural licuado (GNL) para
suplir la reduccién del suministro de la Federacion
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de Rusia también ha impulsado los costos de la
energia en Asia, donde el precio del GNL aumento
en 87.0 por ciento en agosto. Los precios del gas en
Europa se han moderado recientemente, pues entre
el 31 de agosto y el 23 de septiembre han caido un
34.0 por ciento, pero siguen siendo elevados en
comparacion con periodos anteriores. Los precios
del petrdleo han descendido con respecto a los
recientes niveles maximos, lo cual podria indicar
una contraccion de la demanda mundial, y no una
mejora de la situacion de la oferta.

Volumen del comercio de mercancias

La actual proyeccion de la OMC de un crecimiento
de 3.5 por ciento del volumen del comercio
mundial de mercancias para 2022 se acerca, pero
es ligeramente superior a la anterior estimacion del
3.0 por ciento del pasado mes de abril, la diferencia
se explica principalmente por las revisiones de las
estadisticas y la disponibilidad de nuevos datos.
Se prevé que Oriente Medio registrarad este ano el
mayor crecimiento de las exportaciones de todas
las regiones de la OMC, 14.6 por ciento, seguido de
Africa, 6.0 por ciento; América del Norte, 3.4 por

LN

ciento; Asia, 2.9 por ciento; Europa, 1.8 por ciento
y América del Sur, 1.6 por ciento (Tabla 1). En
cambio, las exportaciones de la CEIl registrarian una
disminucién anual del 5.8 por ciento Oriente Medio,
registré el crecimiento mas rapido del volumen
del comercio en cuanto a las importaciones 11.1
por ciento, seguido de América del Norte, 8.5 por
ciento; Africa, 7.2 por ciento; América del Sur, 5.9
por ciento; Europa, 5.4; Asia, 0.9 y la CEl; -24.7 por
ciento.

Por otro lado, la OMC destaca la resiliencia del
crecimiento del comercio en Oriente Medio y
en Africa en 2022 (Tabla 1). En estas regiones
se podran observar pequenas disminuciones
de las exportaciones el préximo ano, pero las
importaciones mantendran un buen ritmo, con un
crecimiento previsto del 5.7 por ciento cada una.
Se prevé que el préoximo ano la region de la CEl
registrara una importante tasa de crecimiento de las
importaciones, mas del 9.0 por ciento, pero si esto
ocurre, se debera principalmente a la base reducida
de 2022. En las demas regiones, cabe esperar un
crecimiento moderado, tanto de las exportaciones
como de las importaciones en 2023.

Junta de Planificacién de Puerto Rico Programa de Planificacién Econdmica y Social

NWW.jp.pr.gov



Resumen Econdmico de Puerto Rico
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. .. 2022 Afios naturales % Afos fiscales %****
Indicadores econémicos mensuales
seleccionados may jun jul ago sep 2021 2022 2023 2022 2021
T-1V T-1 T-1 T-11
(miles de *@ 1134 1126 m7 m3 n/d 9.7 9.5 6.3 n/d 3.0 ## 3.7 2.4
D (miles de @ 75 73 n 69 n/d -123 -14.1 -20.1 n/d -28.6 4.3 ne
Tasa de desempleo **@~n 6.2 6.1 59 5.8 n/d -18.5 -20.6 -23.4 n/d -24 01 0.0 0.7
Empleo total no agricola (miles de personas) **@ 916.6 913.9 920.7 925.0 R 924.9 P 5.9 5.7 55 4.2 42 6.8 -5.7
en (miles de ] 82.8 835 83.6 83.7 R 841 P 5.7 7.3 83 7.8 7.7 4.6 -1.2
Empleo en gobierno (miles de personas) **@ 194.6 188.6 1913 193.8 R 193.2 P| -14 -11 -1.0 14 -1.3 -1.0 -2.7
Cemento (miles de sacos de 94 libras)
produccién 770 860 739 789 510 -16.6 -3.0 272 12.4 124 -42.5 4.0
ventas 1,321 1,345 1me 1,329 986 -8.2 -10.2 -2.2 -10.5 -10.5 -93 285
Unidades de vivienda vendidas 1,084 1,030 n/d n/d n/d -6.7 -15.5 -9.9 n/d -4.5 28.0 -3.9
nuevas m 81 n/d n/d n/d -16.7 ns8 5.0 n/d 0.9 45.2 -24.5
existentes 973 949 n/d n/d n/d -5.8 -17.9 -n.0 n/d -6.5 41.6 -14.2
Energia eléctrica (millones KWH) A
generacién 1,666.0 1,713.6 1,690.7 1,747.5 1,31.8 5.7 0.6 03 -10.5 -10.5 0.6 1.8 17
consumo 1,433.5 1,495.4 1,514.6 1,413.6 1,406.7 a3 11 12 -45 -45 0.9 18
gi en hoteles y p 221,054 234,465 266,100 n/d n/d 822 22.8 33 n/d 01 1232 -50.2
Tasa de ocupacién Aa 70.5 74.9 77.8 n/d n/d 791 243 33 n/d -5.1 43.7 -35.7
Ventas al detalle (a precios corrientes, en miles de $) $3,123,568 $3,319,272 $3,310,767 $3,293,362 n/d -12.4 38 2.4 n/d 22 9.3 14.8
vehiculos de motor nuevos y usados $332,817 $342,412 $353,090 $362,887 n/d 15.5 1.4 -9.5 n/d -14.4 16.7 -25.6
Ingresos netos al fondo general (miles de $) $1,220,043 $1,317,661 $697,922 $693,811 n/d ne 16.6 16.0 n/d 5.7 n.s -8.2
sobre Ventas y Uso (IVU, miles de $)* $287,972 $295,031 $273,060 $293,694 n/d 123 9.0 16 n/d 02 ##| 68 35.3
Numero de quiebras 337 342 318 370 285 -24.1 -9.0 -1.5 6.8 6.8 -30.2 -30.6
Comercio exterior - Balance Comercial (miles de $) -$492,890 $1,349,362 $1,332,614 $1,031,458 n/d -8.6 -0.8 -66.8 n/d 1422 -53.6 -46.6
exportaciones $4,523,012 $6,005,559 $5,504,197 $5,440,197 n/d 5.2 15.4 -0.5 n/d 19.2 -4.2 -19.2
importaciones $5,015,903 $4,656,198 $4,171,583 | $4,408,739 n/d 10.8 17.9 17.7 n/d 46 9.8 -6.0
indice General de Precios al Consumidor (IPC) 128.660 130.172 130.692 130.456 130.371 4.0 4.7 6.6 6.6 6.6 i 32 -1.3
A En mayo 2019 comenzé la Nueva Estructura Tarifaria.
An  Los cambios estan medidos en puntos.
*  Serefiereala de del Depar del Trabajo y Datos con Censo 2010.
***  Serefiereala de imi del Depar del Trabajo y Recursos Humanos.

Basado en el nuevo Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).

Ajustado estacionalmente

*** periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacién disponible.

& IVU 11.5% desde julio de 2015.

n/d Informacién no disponible.

IPC (Base diciembre 2006 = 100) Revision 2010
P Preliminar

R  Revisado

i Inflacién
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