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Estimado sefior Gobernadot:

En cumplimiento con las disposiciones de la Ley Organica de la Junta de Planificacién de Puerto
Rico, conocida como la Ley Ntim. 75 del 24 de junio de 1975, se presenta el Informe Econémico
al Gobernador correspondiente al afio fiscal 2021. Dicho Informe contiene estadisticas que
revelan el desatrollo y el movimiento de la actividad econdmica de Puerto Rico durante el afio fiscal
2021, ademas de las proyecciones econémicas para los afios fiscales 2022 y 2023. Este informe
representa un esfuerzo, de mucha diligencia, por parte del equipo de trabajo de la Junta de
Planificaciéon y la colaboraciéon de asesores de su oficina para lograr que las agencias
gubernamentales presentaran la informacién requerida para el mismo.

El referido documento se compone de nueve capitulos sobre temas de relevancia para los sectores
publico, ptivado y sin fines de lucro. Estos son: La Economia de Puerto Rico en el ano fiscal
2021, Economia de Estados Unidos en el afio fiscal 2021, Economia Mundial en el 2021 y perspectivas al 2022
¥ 2023, Perfil de la poblacion en Puerto Rico al 2021, Retos en la industria de la agricultura, Trasfondo historico
de la seguridad alimentaria a nivel mundial y Puerto Rico, Actualizacion del impacto econdniico de los Boletines
Administrativos del COVID-19 en Puerto Rico, Primer acercamiento a las actividades productivas del Cannabis
Medicinal y el Cdriamo en Puerto Rico, y Desemperio de los incentivos otorgados bajo el Cédigo de Incentivos de
Puerto Rico Ley 60 del 17 de julio de 2079.
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Prefacio

Este documento presenta un analisis del comportamiento de la economia durante el afio fiscal 2021y
de las perspectivas para los afios fiscales 2022 y 2023. El mismo se ha preparado en cumplimiento de
las disposiciones de la Ley Num. 75 del 24 de junio de 1975, conocida como Ley Organica de la Junta de
Planificacion de Puerto Rico. Se examinan los principales desarrollos ocurridos en los varios sectores de la
economia con énfasis en los problemas principales confrontados, los factores que contribuyeron y como
las iniciativas del Gobierno de Puerto Rico junto con las privadas han servido para atender los mismos. En
su perspectiva global, el documento ofrece un cuadro de la capacidad de la oferta de bienes y servicios
del sistema para satisfacer la demanda interna y externa.

El Informe Econdmico al Gobernador 2021 se compone de nueve (9) capitulos sobre temas de relevancia
para el sector publico, el sector privado y el sector no gubernamental del pais. Estos son: Economia de
Puerto Rico en el afio fiscal 2021, Economia de Estados Unidos en el afio fiscal 2021, Economia Mundial en
el 2021y perspectivas al 2022 y 2023, Perfil de la poblacién en Puerto Rico al 2021, Retos en la industria de
la agricultura, Trasfondo histérico de la seguridad alimentaria a nivel mundial y Puerto Rico, Actualizacién
delimpactoeconémicode los Boletines Administrativosdel COVID-19 en Puerto Rico, Primeracercamiento
a las actividades productivas del Cannabis Medicinal y el Cafamo en Puerto Rico, y Desempeno de los
incentivos otorgados bajo el Codigo de Incentivos de Puerto Rico Ley 60 del Tro de julio de 2019.

El capitulo de Economia de Puerto Rico presenta una revision para los afios fiscales 2018, 2019 y 2020 y
un analisis de la economia de la isla para el afo fiscal 2021. En este afo se liberaron las restricciones de la
pandemia (COVID-19) y se notd mejorias en la mayoria de las industrias, mientras que otras aun estan en
periododerecuperacién. Ademas, se resaltan distintasvariables macroeconémicasincluyendo el Producto
Bruto, el cual totalizé $73,580.8 millones a precios corrientes en el afio fiscal 2021. A precios constantes o
reales, esta variable registré un valor de $5,730.6 millones, lo que reflejé un aumento de 1.0 por ciento, con
respecto al ano fiscal 2020. Se proyecta un crecimiento base de 4.0 y 0.7 por ciento para los afios fiscales
2022 y 2023 respectivamente al compararlos con el afio fiscal anterior.

El panorama econdmico de los Estados Unidos registré una moderada recuperacién en el crecimiento
duranteelafnofiscal 2021. Estoluego de experimentarsu peorafnoendécadasconlallegadadelapandemia
del COVID-19, que impactd negativamente el comportamiento en la mayoria de los componentes de las
cuentas nacionales en el afo fiscal 2020. La respuesta del gobierno para combatir el impacto negativo
del COVID-19 junto con la reapertura paulatina de la economia, manteniendo la alternativa del trabajo
remoto, ayudaron a salir del terreno negativo poco a poco. Sin embargo, el conflicto bélico entre Ucrania
y Rusia, las nuevas variantes del virus COVID-19, las relaciones y restricciones comerciales internacionales
con Chinay Europa, los movimientos en la tasa de interés y aumentos en los precios del barril de petréleo
han desatado la histérica inflacién que se experimenta actualmente.

Laeconomia mundialfue marcada porlaguerrade Ucraniaque hadesatado una costosa crisishumanitaria.
Al mismo tiempo, el dafio econémico causado por el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania contribuird a
una desaceleracién significativa del crecimiento mundial en el 2022, aumentando la inflacion. Los precios
del combustible y alimentos han aumentado con rapidez, impactando las poblaciones vulnerables de los
paises de bajo ingreso. Se proyecta que el crecimiento mundial se desacelere del 6.1 por ciento estimado
para 2021 a 3.6 por ciento en 2022. Para el 2023, el crecimiento mundial se reducira a 3.3 por ciento a
mediano plazo.

Por otra parte, el capitulo de Poblacién visualiza las caracteristicas mas relevantes de las personas que
forman parte del grupo poblacional. Se presentan los datos y las tasas mas recientes de los componentes
de la poblacién, tales como la poblacion estimada, nacimientos, muertes, incremento naturaly migracién
neta y sus respectivas tasas, ademas de la tasa de fecundidad en mujeres. Se comparan los estimados
de poblacién por municipios y por area funcional. Ademas, se destacan las caracteristicas demograficas,
sociales, econdmicas y de vivienda mas relevantes de la poblacién. Por Ultimo, se detallan los estimados
a 5anos de la poblacién de la Encuesta sobre la Comunidad de Puerto Rico de 2016-2020.
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Del capitulo titulado “Retos en la industria de la Agricultura” es importante sefalar que los efectos de
los huracanes Irma y Maria en el sector agricola en términos agregados fueron transitorios, debido
principalmente a la respuesta del gobierno Federal para reponer la infraestructura y apoyar a las
agroempresas.

Elcapituloacercadelaseguridadalimentariaen PuertoRicoyenelmundoindica que,sitodaslas personas
enelmundotienenentodomomentoaccesoaalimentos que fueran suficientesy nutritivos, redundariaen
una mejor calidad de vida. El alza sin precedentes de los precios de los alimentos ha provocado una crisis
mundial que traera como consecuencia que millones de personas sufran pobreza extrema, aumentando
el hambre y la malnutricién. Las continuas repercusiones econémicas de la pandemia del COVID-19; el
cambio climatico que afecta los cultivos; los conflictos bélicos y otros provocan interrupciones en las
cadenas de suministro afectando la seguridad alimentaria de las personas y del mundo.

Elcapitulotitulado “Actualizacion del Impacto Econémico de los Boletines Administrativos del Covid-19en
Puerto Rico”, recoge el impacto para el afo fiscal 2021y el periodo de; 1™ de julio de 2021 al 16 de febrero
de 2022 con la ultima orden firmada. La estimacién se hizo por medio de simulaciones con el Modelo
de Insumo Producto (MIP) usando los boletines administrativos como parametros.

El tema del Cannabis Medicinal y el Cahamo en Puerto Rico: Un primer Acercamiento a las actividades
productivas, la del cannabis tiene unos 6 6 7 afios desarrollandose en la economia formal mientras que
las del canamo tiene unos 3 a 4 anos. En este capitulo se presentan los datos acumulados al momento
en términos econdmicos, entre otros. Al ser un primer esfuerzo investigativo, se presenta lo que se tiene
al momento y se ofrecen sugerencias para futuras investigaciones.

En el capitulo “Hallazgos del Informe Anual de Ley NUm. 60 de 2019, segun enmendada”, indica que
se comienza a prever crecimiento econémico, mayor fiscalizacion de los incentivos otorgados, mayor
transparencia de los costos y beneficios de los distintos programas de incentivos fiscales, mayor
responsabilidad y mayor escrutinio publico de estos.

Por dltimo, esta publicacion concluye con el Apéndice Estadistico que se complementa con otros
datos provenientes de otras instituciones del sector publico y privado. El mismo esta dividido en dos
secciones. La primera seccién incluye 34 graficas junto a 34 tablas con toda la informacion econémica
para el periodo que comprende los afios fiscales 2012 a 2021. La segunda seccidn incluye 26 tablas con
tasas de crecimiento.

Estamos seguros de que este Informe servird de instrumento guia para el andlisis y formulacién de
politica publica. A su vez, sera una herramienta util para el pueblo de Puerto Rico y los diferentes tipos
de usuarios de esta informacién: academia, sector privado, legisladores, economistas, planificadores e
inversionistas, entre otros. LaJuntade Planificacién sereitera enla mejor disposicién de proveer cualquier
informacion adicional que ayude a un mejor entendimiento de la economia de nuestro Pais.

Agradecemos a las agencias del sector gubernamental, la empresa privada, los organismos no
gubernamentales y otras entidades, tanto de Puerto Rico como externas, que sometieron los datos
necesarios y de utilidad para la disponibilidad de la informacién econémica aqui presentada. Ademas,
reconocemos el esfuerzo y compromiso de cada uno de los analistas especialistas, del Programa de
Planificacidon Econdmica y Social de la Junta de Planificacion, responsables de: los estimados finales
de las cuentas sociales, la preparacién de proyecciones macroecondémicas, y en la redaccion, disefio y
montaje de este informe y del resto de los procesos afines.

viii Junta de Planificaciéon / Planning Board
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Preface

The Economic Report to the Governor 2021 (ERG 2021) presents an analysis of Puerto Rico's economy
during the fiscal year 2021 and a short-term forecast for fiscal years 2022 and 2023. It has been prepared in
compliance with Law No. 75 of June 24,1975, known as the Organic Law of the Planning Board of Puerto
Rico. The main developments that occurred in the various sectors of the economy are examined with
emphasis on the key problems confronted, the factors that contributed to them, and how the initiatives
of the Government of Puerto Rico together with the private entities have performed. From a global
perspective, the document provides a picture of the capacity of the system's supply of goods and services
to meet domestic and external demand.

The ERG 2021 is composed of nine (9) chapters on issues of relevance to the public and private sectors,
and the non-governmental sector of Puerto Rico. These are: the Economy of Puerto Rico fiscal year 2021,
the Economy of the United States fiscal year 2021, the World Economy fiscal year 2021, the Population in
Puerto Rico in 2021, Challenges in the Agriculture Industry, the Historical Background of Food Security
worldwide and Puerto Rico, and Update on the Economic Impact of the Administrative Bulletins of
COVID-19 in Puerto Rico. Also, a first approach to the productive activities of Medicinal Cannabis and
Hemp in Puerto Rico and the Performance of the incentives granted under the Code of Incentives of
Puerto Rico Act 60 of July 1, 2019.

The Puerto Rico’'s Economy chapter portrays the revised figures for fiscal years 2018, 2019, and 2020 and
preliminary estimates for the fiscal year 2021. During the fiscal year 2021, as COVID-19 restrictions were
eased, many industries improved while others are still in a recovery period. In addition, the Gross Product
totaled $73,580.8 million at current prices for the fiscal year 2021. At constant prices, this variable registered
avalue of $5,730.6 million, which reflected an increase of 1.0 percent compared to the fiscal year 2020. For
fiscal years 2022 and 2023, the PR economy is forecasted to grow 4.0 and 0.7 in the baseline projection.

The U.S. economic outlook revealed a moderate recovery in growth for the fiscal year 2021. Since the
emergence of COVID-19, most of the U.S. National Accounts estimates revealed the worst downfall in
decades.Inthe offset,the U.S.Government responded by gradually reopening the economyand encouraging
remote work. However, the invasion of Ukraine by Russia, the new variants of COVID-19, international trade
relations and restrictions with China and Europe, increases in the interest rate, and rises in the prices of
a barrel of oil have unleashed historic inflation numbers.

The world economy was marked by the war in Ukraine unleashing a costly humanitarian crisis. At the
sametime, the economic damage caused by the invasion of Ukraine by Russia contributed to a significant
slowdown in global growth in 2022, increasing inflation. Fuel and food prices have risen rapidly, impacting
vulnerable populationsinlow-income countries. Global growthis projected to slow downfroman estimated
6.1 percentin2021to 3.6 percentin 2022. By year 2023, global growth is forecasted to go down to 3.3 percent.

The population chapter visualizes the most relevant characteristics of the people who are part of the
population group. Updated data for rates of population components, such as estimated population,
births, deaths, natural increase, and net migration and their respective rates, as well as the fertility rate
in women, are presented. Population estimates are compared by municipios and by functional area. In
addition, the most relevant demographic, social, economic, and housing characteristics of the population
are presented. Finally, the 5-year population estimates from the Puerto Rico Community Survey of 2016-
2020 are detailed.

Regarding the chapter about the Challenges in the Agricultural Industry, the most important highlight is

that the effects of Hurricanes Irma and Maria on agriculture in aggregate terms were temporary, mainly
due to the federal government's response to replenish infrastructure and support agro-businesses.

JUNTA DE PLANIFICACION / PLANNING B oARD
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The ERG 2021 chapter about food security in Puerto Rico and worldwide, suggests that if all people
in the world always have access to sufficient and nutritious food, results in a better quality of life. The
unprecedented rise in food prices has led to a global crisis affecting millions of people suffering extreme
poverty, increasing hunger, and malnutrition. The persisting economic impact of COVID-19; climate
change affecting crops; war and other conflicts cause disruptions in supply chains challenging food
security for all people.

The chapter on the Update of the Economic Impact of the Administrative Bulletins of Covid-19 in Puerto
Rico covers the fiscal year 2021and from July 1,2021,to February 16,2022, in which the last Administrative
Bulletin was signed. The estimations were made employing the Income Output Method considering
the administrative bulletins as parameters.

The ERG 2021 chapter titled: "Medicinal Cannabis and Hemp in Puerto Rico: The first approach to
productive activities" discloses that for about 6 or 7 years, cannabis has been part of the formal economy,
while hemp is 3 to 4 years. The chapter presents the up-to-date economic data accumulated, among
others. Also, because it is a first research initiative, proposes suggestions for future research.

The chapter “Findings of the Annual Report of Law No.60 0f 2019, as amended” reveals economic growth,
as greater control of the incentives granted, showing greater transparency of the costs and benefits of
the different tax incentive programs, greater responsibility, and greater public scrutiny.

Finally, the ERG 2021 includes the Statistical Appendix to the Economic Report to the Governor,
complemented by other data from public and private institutions. It contains two sections. The first
sectionincludes 34 graphs with 34 tables for the period comprising fiscal years 2012 to 2021. The second
section comprises 26 tables with growth rates.

The PRPlanning Board (PB) isconfident that the ERG 2021 servesasaguiding instrument for the analysis
and formulation of public policy. Also, it is a valuable tool for the people of Puerto Rico and other data
users: academia, the private sector, legislators, economists, planners, and investors, among others. The
PB reiterates its best willingness to provide any additional information to help a better understanding
of the PR's economy.

The PBthanksthe publicsector, private companies, non-governmental organizations,and other entities,
in Puerto Rico and abroad that submitted the necessary data for the information presented here. In
addition, the PB recognizes the effort and commitment of the Economic and Social Planning Program,
responsible for the: final estimates of the accounts, the projections, drafting, design, and assembly of
this report, and the rest of the related processes.

X Junta de Planificaciéon / Planning Board
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Economia de Puerto Rico en el aio fiscal 2021

Las iniciativas adoptadas por el Gobierno de Puerto Rico para la liberacion de las medidas y
restricciones en aras de proteger a la ciudadania de la pandemia del COVID-19 propiciaron la
apertura de varios sectores productivos de Puerto Rico, estimulando la actividad econdmica
de manera positiva durante el ano fiscal 2021. Las transferencias federales probaron ser un
amortiguador efectivo para incrementar la actividad econémica que, junto con el plan de gobierno,
busca reactivar todos los sectores econdomicos luego del afio fiscal 2020. El remanente de los
fondos federales recibidos por los huracanes y los temblores también han contribuido a mejorar
de la economia, entre estos los fondos FEMA y los fondos CDBG. Es importante destacar que, en
el ano fiscal 2021 |a tasa de interés preferencial se mantuvo inalterada y la economia de Estados
Unidos (EE. UU.) promedio 1.7 por ciento.

En la primera parte de este capitulo se presenta un analisis del comportamiento de la economia de
Puerto Rico durante el ano fiscal 2021. Luego, el comportamiento de los indicadores econémicos
en los primeros meses del ano fiscal 2022. De igual manera, se analizan las perspectivas de la
economia de Puerto Rico para los afos fiscales 2022 y 2023 proyectado, utilizando en Modelo
Econométrico Dinamico de la Junta de Planificacion.

Producto Bruto

Enelanofiscal 2021, la economia de Puerto Rico, medida a través del producto bruto (PB) constante
(eliminando el efecto inflacionario o precios reales), presentd un aumento de 1.0 por ciento. Esto
reflejé6 un cambio de 4.2 puntos porcentuales entre el comportamiento de la economia del afio
fiscal 2021y el afo fiscal 2020 (Graficas 1y 2).

Grafica 1
CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2018 - 2021p
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r - revisado Anos fiscales

p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.
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Grafica 2

Economic Report to The Governor 2021 |

CRECIMIENTO DE LAS VARIABLES DEL PRODUCTO BRUTO

A PRECIOS CONSTANTES

PUERTO RICO, ANOS FISCAL 2021p

TOTAL

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL

GASTOS DE CONSUMO DEL GOBIERNO

INVERSION INTERNA BRUTA DE CAPITAL FIJO

EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS

IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS

p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

19.0

-12.0 -8.0 -4.0 0.0 4.0 8.0 12.0 16.0 20.024.0

Por ciento

Los componentes mas significativos en el crecimiento de la economia de Puerto Rico durante el
ano fiscal 2021 fueron: el gasto de consumo personal en 19.0 por ciento; la inversion en construccion
en 7.1 por ciento; la inversion en maquinaria y equipo en 8.7 por ciento; y los gastos de consumo

del gobierno en 1.1 por ciento.

La incorporacién de nueva informacion del PB a precios constantes mostré en los anos fiscales
2018, 2019,y 2020 un: -4.2, 2.1,y -3.2 por ciento, respectivamente (Tabla 1).
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Tabla 1
Producto Bruto a precios constantes
Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) 94683 96269 92078 92269 158.6 (419.1) 9.1 1.7 (4.4) 0.2
PRODUCTO BRUTO 5737.4 58593 56725 57306 121.9 (186.8) 58.1 217 (3.2) 1.0
Demanda interna de bienes y servicios 129733 138244 12,076.8 13,705.9 851.1 (1,747.6) 1,629.1 6.6 (12.6) 13.5
Gastos de consumo personal 9,200.8 9,839.5 8,749.7 10,4113 638.7 (1,089.8) 1,661.6 6.9 (1.7) 19.0
Articulos duraderos 1,930.5 2,2781 1,756.4 2,693.3 3476 (521.7) 936.9 18.0 (22.9) 533
Articulos no duraderos 3,390.7 3,5451 3285.0 3,747.8 154.4 (260.1) 462.8 4.6 (7.3) 14.1
Servicios 3,879.6 4,016.3 3,7082 3970.2 136.7 (3081) 262.0 35 (7.7) 7.1
Gastos de consumo del gobierno 1,637.9 1,724.5 1,707.9 1,727.3 86.6 (16.6) 19.4 53 (1.0) 11
Central (1) 1155.5 1,2311 1,227.4 12326 756 (3.7) 52 65 (0.3) 0.4
Municipios 482.4 493.4 480.5 4947 1.0 (12.9) 14.2 23 (2.6) 3.0
Inversién interna bruta, total 21346 2,260.4 1,619.2 1,567.3 125.8 (641.2) (51.9) 59 (28.4) (3.2)
Cambio en inventarios (13.6) 139 (0.2) (186.3) 275 (14.1) (186.1)
Inversién interna bruta de
capital fijo 21482 22465 1,619.4 1,753.5 983 (627.) 1341 4.6 (27.9) 83
Construccién 793.3 694.8 4351 465.9 (98.5) (259.7) 308 (12.4) (37.4) 71
Empresas privadas 2350 303.8 2449 2579 68.8 (58.9) 13.0 293 (19.4) 53
Empresas publicas 5317 3572 1532 176.2 (174.5) (204.0) 230 (32.8) (57.) 15.0
Gobierno 26.6 338 37.0 318 72 32 (5.2) 271 9.5 (14.0)
Central (1) 20.0 275 295 248 7.5 20 (4.7) 375 73 (15.9)
Municipios 6.6 6.4 75 7.0 (0.2) 11 (0.5) (3.0 172 (67)
Maquinaria y equipo 1,354.8 1,551.7 1184.3 1,287.7 196.9 (367.4) 103.4 14.5 (23.7) 8.7
Empresas privadas 1,322.4 1,515.3 1148.4 1,247.4 1929 (366.9) 99.0 14.6 (24.2) 8.6
Empresas publicas 82 7.8 89 59 (0.4) 11 (3.0) (4.9) 141 (33.7)
Gobierno 242 286 27.0 344 4.4 (1.6) 7.4 182 (5.6) 27.4
Central (1) 16.7 215 202 28.0 4.8 (1.3) 7.8 287 (6.0) 386
Municipios 7.6 71 6.8 6.4 (0.5) (0.3) (0.4) (6.6) (4.2) (5.9)
Ventas netas al resto del mundo (7,235.9) (7,965.1) (6,404.3) (7,975.3) (729.2) 1,560.8 (1,571.0) (10.1) 19.6 (24.5)
Ventas al resto del mundo 88699 77245 75952 73016 (1,145.4) (129.3) (293.6) (12.9) 17) (39)
Mercancia 61062 53324 57524 53328 (773.8) 420.0 (419.6) 12.7) 79 (7.3)
Servicios 2,763.7 2,3921 1,842.8 1,968.8 (371.6) (549.3) 126.0 (13.4) (23.0) 6.8
Compras al resto del mundo 161058 15689.6 139995 152769 (416.2) (1,690.1) 1277.4 (2.6) (10.8) 9l
Mercancia 7,687.2 7,417.9 6,024.9 7,494.5 (269.3) (1,393.) 1,469.7 (3.5 (18.8) 24.4
Servicios 8,418.6 82717 7974.6 7,782.3 (146.9) (297.0) (192.3) (1.7) (3.6) (2.4)

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.
() Cifras negativas.

(1) Incluye las agencias, la Universidad de Puerto Rico, la Corporacién del Fondo del Seguro del Estado y la Autoridad de Carreteras y Transportacion.

Fuente: Junta de Planificaciéon de Puerto Rico.

A precios corrientes, la revision del PB en los afios fiscales 2018, 2019 y 2020, totalizaron $67,601.,
$70,765.1 y $70,508.7 millones 0 4.7 y -0.4 por ciento, respectivamente. El PB en el afio fiscal 2021
fue $73,580.8 millones, para un aumento de 4.4 por ciento, cuando se compara con el afo fiscal
2020 (Tabla 2). Es importante sefalar que, el PB se compone de los gastos de consumo personal,
gastos de consumo de gobierno, inversion en construccion, inversion en maquinaria y equipo,
cambio en inventarios, y las ventas netas (exportaciones netas menos importaciones netas).
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Tabla 2

Economic Report to The Governor 2021

Producto Bruto a precios corrientes

Puerto Rico, en millones de délares - aios fiscales

PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

PRODUCTO BRUTO

Demanda interna de bienesy servicios

Gastos de consumo personal
Articulos duraderos
Articulos no duraderos
Servicios

Gastos de consumo del gobierno
Central (1)
Municipios

Inversion interna bruta, total
Cambio en inventarios
Inversién interna bruta de
capital fijo

Construccion
Empresas privadas
Empresas publicas
Gobierno

Central (1)
Municipios

Maquinaria y equipo
Empresas privadas
Empresas publicas
Gobierno

Central (1)
Municipios

Ventas netas al resto del mundo

Ventas al resto del mundo
Mercancia
Servicios

Compras al resto del mundo
Mercancia
Servicios

100,958.7
67,6017
88,687.9

65,1571
6,556.7
26,438.8
32,1616

8,052.6
5504.6
2,548.0

15,4783
(142.)

15,620.3

8,065.4
2,389
5,405.8
2705
2031
67.4

7,555.0
73743
455
1352
929
422

(21,086.8)

76,717.8
63,003.7
13,7141

97,804.6
50,551.0
472536

105126.4
70,765.1
93,2755

68,758.8

8,205.9
26,750.8
33,8021

83812
5903.9
2,477.3

16,135.5
40.0

16,0955

72455
31676
37254
3525
286.3
66.3

8,850.0
86425
4bty
163.0
1225
406

(22,510.4)

77,703.9
64,9113
12,792.6

100,214.3
52,845.4
47,3689

103,020.3
70,508.7
84117.4

64,691.8

6,304.9
25,737.0
32,649.9

7,713.5
5254.6
2,4589

1,712.0
33)

17153

45825
25792
16135
389.8
312
78.6

7,132.8
69165
536
162.7
1217
410

(13,608.7)

76,688.8
66,356.8
10,332.0

90,297.5
45,903.4
44,394

106,525.7
73,580.8
90,999.7

71,039.0
9,597.7
27,406.7
34,034.6

7,539.0
50744
2,464.6

12,4217
(91.8)

13,3335

51417
2,846
1944.6
3509
2734
775

8191.8
79354
374
219.0
177.9
410

(17,418.9)

73,850.8
63,6272
10,223.6

91,269.7
46,7433
44)526.4

4,168.3
3764.0
45876

3,601.7
1,649.2

312.0
1,640.5

3286
3993
(70.7)

6572
1821

4752

(819.9)
7785
(1,680.4)
82.0
832
()

1295.0
12682
(1)
278
296
(1.6)

(1,423.6)

98611
1907.7
(921.6)

2,409.7
22944
153

(2,106.1)
(256.4)
(9,1581)

(4,067.0)
(1,901.0)
(1,013.8)
(1152.2)

(667.7)
(649.3)
(18.4)

(4,423.5)
(43.3)

(4,380.2)

(2,663.0)
(588.4)
21m.9)

373
249
123

(1,717.2)

(1,726.0)
92
(03)
(0.8)
04

8,901.7

(1,015.)
14455
(2,460.6)

(9,916.8)
(6,942.0)
(2,974.8)

3505.4
30721
6,8823

6,3472
32928
1,669.7
1,384.7

(174.5)
(180.2)
57

709.7
(908.5)

16182

5592
266.9
3311
(389)
(37.8)
()}

1,059.0
1,0189
(16.2)
563
562
0.0

(3,810.2)

(2,838.0)
(2,729.6)
(108.4)

9722
8399
1323

47 (2.0
47 (0.4)
52 (9.8)
55 (59)
252 (232)
12 (3.8)
51 (3.4)
41 (8.0)
73 (1.0)
(2.8) (©0.7)
42 (27.4)
30 (27.2)
(10.2) (36.8)
326 (18.6)
317) (56.7)
303 106
410 87
(1.6) 186
17 (19.4)
172 (20.0)
(2.4) 207
206 02)
319 (©.7)
3.8) 10
(6.8) 395
13 03)
30 22
6.7) (19.2)
25 (9.9)
45 (131)
02 (6.3)

34
44
82

9.8
522
65
4.2

(23)
(3.4)
02

6.1

13.8

122
103
205
(10.0)
(12)
(1.4)

14.8
14.7
(30.2)
346
462

0.0

(28.0)

37)
(4)
(1.0)

11
1.8
0.3

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.
() Cifras negativas.

(1) Incluye las agencias, la Universidad de Puerto Rico, la Corporacién del Fondo del Seguro del Estado y la Autoridad de Carreteras y Transportacion.

Fuente: Junta de Planificaciéon de Puerto Rico.

Los gastos de consumo personal representan el componente principal dentro de la demanda
interna y estd compuesto por grupos seleccionados de productos: bienes duraderos, bienes
no duraderos, y servicios. A precios corrientes, el renglén de servicios es el que tiene mayor
participacion en la canasta del consumidor puertorriquefo, con 47.9 por ciento del total. Le sigue
el renglon de articulos no duraderos y articulos duraderos con una participacion de 38.6 y 13.5 por
ciento, respectivamente. Los gastos de consumo personal a precios corrientes sumaron $71,039.0
millones en el afo fiscal 2021y el nivel del afo fiscal 2020 fue $64,691.8 millones. Esto representd
un aumento de $6,347.2 millones o0 9.8 por ciento (Grafica 3 y Tabla 3). Este crecimiento se debid
principalmente a los gastos en: funcionamiento del hogar, transportacion y bebidas alcohdlicas, y

productos de tabaco.
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Grafica 3
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2018 - 2021p

Precios Precios
$65,157.1 $9,200.8
m $68,758.8 $9,839.5
o —= |9.8% ) I'IQ.O%»
$71,039.0 $10,411.3

) Millones de délares
r—revisado

p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

Tabla 3
Gastos de consumo personal por tipo principal de producto
Puerto Rico, en millones de ddlares - afos fiscales

Cambio

2019r 2020r pLovil Absoluto Porcentual

2020-2019 2021-2020 2020/2019 2021/2020

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL 65157.1 687588 64,6918 71,039.0| (4,067.0) 6,347.2 (5.9) 9.8
Alimentos 9,351.5 9,622 9,577.8 10,562.4 (44.3) 984.6 (0.5) 103
Bebidas alcohdlicasy

productos de tabaco 1,909.5 2,000.8 1,779 21981 (221.7) 419.0 (11.7) 236
Ropa y accesorios 2,483.7 2,753.7 2,413.4 3,037.3 (340.3) 6239 (12.4) 259
Cuidado personal 11531 1,013.9 955.6 1114.5 (58.3) 158.9 (5.8) 16.6
Vivienda 12,029.4 12,503.9 12,998.7 13,3336 494.8 3349 4.0 26
Funcionamiento del hogar 8,046.7 8,709.3 7,677.6 9,453.2 (1,031.7) 1,775.6 (1.8) 231
Servicios médicos y funerarios 14,996.5 15,578.2 15,643.2 15,638.9 65.0 (4.3) 0.4 (0.0)
Servicios comerciales 2,363.7 2,6715 2,189.4 1,991.0 (482.) (198.4) (18.0) (9.1
Transportacion 7,025.2 7,861.6 6,207.4 7,716.8 (1,654.2) 1,509.4 (21.0) 243
Recreacion 5,366.7 5795.6 4,895.9 53761 (899.7) 480.2 (15.5) 9.8
Educacién 1,920.6 1,951.3 1,869.8 1,749.0 (81.5) (120.8) (4.2) (6.5)

Instituciones religiosas y organizaciones
sin fines de lucro, no clasificadas

anteriormente 15.8 16.0 13.2 15.0 (2.8) 1.8 (17.5) 13.6
Viajes al exterior 8315 923.4 6172 6132 (306.2) (4.0) (332) (0.6)
Compras miscelaneas 966.0 969.2 774.0 1,026.4 (195.2) 252.4 (20.1) 326

Gastos totales de consumo en
Puerto Rico de residentes y
no residentes 68,460.0 72,3705 67,6125 73,8255 (4,758.0) 6,213.0 (6.6) 92

Menos: Gastos en Puerto Rico
de no residentes 3,302.9 3,611.7 2,920.7 2,786.5 (691.0) (134.2) (19.) (4.6)

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

p 5
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A precios constantes, el gasto de consumo personal en el afio fiscal 2021 registré $10,411.3 millones,
para un alza de 19.0 por ciento en comparacion con el afo fiscal 2020, donde reflejé $8,749.7
millones. Los productos duraderos y no duraderos a precios constantes crecieron 25.9 y 36.0 por
ciento, respectivamente en el afo fiscal 2021, cuando se compara con el afio fiscal 2020. Asimismo,
el gasto de consumo personal en servicios a precios constantes aumentd 7.1 por ciento en el afo
fiscal 2021 contra el afio fiscal 2020. Es importante destacar, que los gastos de consumo personal
representaron el 76.0 por ciento de la demanda interna real en el afio fiscal 2021.

A precios constantes, los gastos de consumo personal de compras miscelaneas, ropa y accesorios,
y transportacion constituyeron los renglones de mayor crecimiento en el ano fiscal 2021 con 32.6,
259y 24.3 por ciento, respectivamente. El gasto de consumo de instituciones religiosas, viajes al
exterior fueron los que menos peso tuvieron en el consumo personal durante el afio fiscal 2021.

Gastos de consumo del gobierno

Los gastos de consumo del gobierno se componen de la compensacion de empleados y las
compras netas de bienes y servicios correspondientes al gobierno central y los municipios. En
el afo fiscal 2021, los gastos de consumo del gobierno alcanzaron $7,539.0 millones a precios
corrientes, una merma de 2.3 por ciento o $174.5 millones comparado con el nivel del afio fiscal 2020
que fue $7,713.5 millones (Grafica 4). A precios constantes, los gastos de consumo del gobierno
totalizaron $1,727.3 millones, con un aumento de $19.4 millones o 1.1 por ciento comparado con
$1,707.9 millones registrados en el afio fiscal anterior (Tabla 1). El alza en los gastos de consumo
del gobierno a precios constantes fue principalmente atribuida al incremento en los gastos de
consumo en los municipios.

Grafica 4
GASTOS DE CONSUMO DEL GOBIERNO A PRECIOS CORRIENTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2018 - 2021p

- $83812— ——

8500 —
$8.052.6
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Millones de délares

Anos fiscales

r —revisado
p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.
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Inversion interna bruta total

La inversion interna bruta total se compone de las partidas de inversion en construccion, inversion
en maquinariayequipo,y cambio eninventarios. La inversion interna bruta total a precios corrientes
totalizd $12,421.7 millones en el afo fiscal 2021. Esto representd un incremento de $709.7 millones
0 6.1 por ciento, al compararse con los $11,712.0 millones del ano fiscal 2020 (Grafica 5y Tabla 2).

Grafica 5 ;
INVERSION INTEBNA BRUTA
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2018 - 2021p

$154783  $16,1355  $11,712.0 | $12,421.7 Precios corrientes

Millones de délares

2
&=

Precios constantes
(3.2)% Millones de dédlares

$2,134.6 $2,260.4 $1,619.2 $1,567.3

r —revisado
p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

A precios constantes, la inversion interna bruta total bajo 3.2 por ciento en el afo fiscal 2021. Esta
disminucion se debid principalmente a una caida del cambio de inventario que se redujo en
$186.1 millones. La inversion en construccion de las empresas publicas aumentd 15.0 por ciento
0 $23.0 millones a precios constantes en el afo fiscal 2021. Mientras, la inversion en construccion
de gobierno bajo 14.1 por ciento, con decrecimientos de 15.9 y 6.7 por ciento en gobierno central y
municipal, respectivamente (Tabla 1).

Ventas netas al resto del mundo

Historicamente, el saldo de las ventas y compras con el resto del mundo ha sido un segmento
muy importante dentro de los componentes del PB de Puerto Rico. En el afno fiscal 2021, las
ventas de bienesy servicios totalizaron $73,850.8 millones a precios corrientes, una merma de 3.7
por ciento o $2,838.0 millones, respecto al afio fiscal 2020. Por otra parte, las compras de bienes
y servicios totalizaron $91,269.7 millones, lo cual representd un alza de $972.2 millones o 1.1 por
ciento sobre el ano fiscal 2020. Como resultado, el saldo con el resto del mundo fue negativo en
$17,418.9 millones 0 28.0 por ciento (Grafica 6 y Tabla 2).
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Grafica 6

TRANSACCIONES CON EL RESTO DEL MUNDO
A PRECIOS CORRIENTES

PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2018 - 2021p
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3 s en millones de délares
Anos fiscales

r —revisado
p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

Comercio exterior

Exportaciones

Los datos provenientes del Departamento de Comercio de los EE. UU. sobre el valor de las
exportaciones registradas en el afio fiscal 2021 totalizé $57,921.4 millones, para una reducciéon de
$4,316.0 millones 0 6.9 por ciento, con relacion a $62,237.4 millones registrados en el afio fiscal 2020.
Casi la totalidad de las exportaciones se originan en el sector de la manufactura, especificamente
de productos quimicos. El valor de las exportaciones en la manufactura en el ano fiscal 2021
sumo $57,350.2 millones y constituyd el 99.0 por ciento del valor total de las exportaciones. Las
exportaciones de manufactura de productos quimicos totalizaron $45,592.2 millones.

Importaciones

En el ano fiscal 2021, las importaciones de mercancia registrada, segun el Departamento de
Comercio de los EE. UU. fueron $45,058.7 millones, un aumento de $549.8 millones 0 1.2 por ciento
sobre el nivel de $44,508.9 millones registrados en el afio fiscal 2020.

Las importaciones procedentes de los Estados Unidos totalizaron $25,434.4 millones, para un
aumento de $2,791.9 millones, con respecto al nivel del afio fiscal 2020. Las importaciones de
paises extranjeros reflejaron una merma de $2,245.8 millones, mientras en Islas Virgenes reflejaron
un alza de $3.7 millones.

8 Junta de Planificacién / Planning Board
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Producto interno bruto

El producto interno bruto (PIB) es el indicador macroecondmico mas utilizado a nivel mundial que
refleja el movimiento econdmico, debido a que es la medida mas abarcadora de la produccion de
bienes y servicios de una economia en un ano. El grado de apertura de las economias modernas
facilita la participacion del capital extranjero en la mayoria de los paises. En el aio fiscal 2021, el PIB
real cerré en $9,226.9 millones, en comparacion con $9,207.8 millones registrado en el afio fiscal
2020. Esto representd un aumento de $19.1 millones o 0.2 por ciento (Tabla 1).

En términos nominales, el PIB totalizé $106,525.7 millones en el afio fiscal 2021, lo que reflejé a un
alza de $3,505.4 millones 0 3.4 por ciento comparado con $103,020.3 millones del afio fiscal anterior
(Tabla 4). Todas las industrias reflejaron aumentos excepto: mineria, alojamiento y restaurantes, y
gobierno. Entre los componentes del PIB, la manufactura fue el sector industrial de mayor peso
con 48.1 por ciento (Grafica 7).

Grafica 7

REPRESENTACION PORCENTUAL DE LAS INDUSTRIAS
EN EL PIB

PUERTO RICO, ANO FISCAL 2021

Arte, Alojamientﬁé"icultura -
Entretenimiento Restaurantes Utilidades
Serviciosde y Recreacién
Salud y Servicios
Sociales Gobierno

Mineria

Construccién
BIENES FINALES Servicios
Educativos
g AR Administracién
b de Compaiiiasy
Empresas
Servicios
L ; Profesionales
- Cientificos y
MEDICON T ; ; PERIIDD Técnicos

Bienes Raices y Manufactura
Renta

Finanzasy
Seguros

Informatica

Transportacion y

Almacenamiento X
Comercio al Comercio al por

detal mayor

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.
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Tabla 4

Economic Report to The Governor 2021

Producto interno bruto por sector industrial principal

Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales)

PRODUCTO INTERNO BRUTO (P/B)

Agricultura
Mineria
Utilidades
Construccion
Manufactura
Comercio al por mayor
Comercio al detal
Transportacién y Almacenamiento
Informatica
Finanzasy Seguros
Bienes Raices y Renta
Servicios Profesionales Cientificos y Técnicos
Administracion de Companiasy Empresas
Servicios Administrativos y de Apoyo
Servicios Educativos
Servicios de Salud y Servicios Sociales
Arte, Entretenimiento y Recreacion
Alojamiento y Restaurantes
Otros Servicios
Gobierno

Central

Municipios
Discrepancia estadistica

100,958.1

714.7
40.0
1972.6
1,236.7
47,891.8
2,690.8
5,594.1
1,209.0
1,762.2
4,034.2
16,555.3
2,303.6
104.7
2,040
548.0
3,790.5
1095
2,069.5
4053
6,343.0
49462
1,396.9
(457.4)

2019r

2020r

2021p

105,126.4 103,020.3 106,525.7

7.3
38.8
2,256.4
1,071.7
50,084.0
2,748.7
57321
1,383.0
1,703.4
3,908.6
17,046.0
2,522.8
100.8
1,989.1
546.6
3,994.6
1251
21332
438.0
5,861.1
4,597.0
1,264.0
7251

681.4
46
1,602.0
961.0
50,2952
2,690.8
55359
1284.4
16315
48380
17,2519
2,506.5
107.0
1,8683
5253
4,056.0
129.4
19742
4314
5308.6
4037.8
1270.8
(700.)

71.0
334
19455
980.4
51,269.0
2,8855
6,092.5
1342.9
1748.4
5157.2
17,849.0
2,622.6
119.1
1,908.7
5272
42252
1422
19325
4481
512911
3,857.7
12714
(543.6)

Cambio

Absoluto

2020-2019 2021-2020

(2106.]) 35054

(35.9)
28
(654.4)
(10.7)
2112
(57.9)
(196.2)
(98.6)
(71.9)
929.4
2059
(16.3)
62
(120.8)
(213)
614
43
(159.0)
(6.6)
(552.5)
(559.2)
6.8
(1,425.2)

296
(82)
3435
19.4
973.8
194.7
556.6
585
116.9
319.2
59711
161
121
404
19
1692
128
(41.7)
167
(179.5)
(180.1)
06
156.5

Porcentual
2020/2019 2021/2020
20) 34
(5.0) 43
7.2 (19.7)
(29.0) 21.4
(10.3) 2.0
0.4 19
27 7.2
(3.4) 10.1
(7.0 4.6
(4.2) 72
238 6.6
12 35
(0.6) 4.6
6.2 n3
(6J) 22
(3.9) 0.4
15 4.2
34 9.9
(7.5) (2
(1.5) 39
(9.4) (3.4)
(12.2) (4.5)
0.5 0.0
(196.6) (22.4)

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

Ingreso neto

El ingreso neto, que incluye los pagos a los factores de produccién (ingresos procedentes de la
propiedad y compensaciones a empleados) de los residentes en el pais, independientemente
donde se genere el pago, totalizé $59,067.1 millones en el afio fiscal 2021. Esto representd un
incremento de $1,448.4 millones o 2.5 por ciento, respecto al ano fiscal 2020, cuando alcanzé
$57,618.7 millones (Grafica 8 y Tabla 5).

Junta

de

Planificaciodon

/ Planning

Board



Informe Econdémico al Gobernador 2021 Economic Report to The Governor 2021

Grafica 8
INGRESO NETO A:PRECIOS CORRIENTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2018 - 2021p

2018r 2019r 2020r 2021p
$57,6'|-8.7/— $59,067.1
$54’M625'8/
V 2.5%
2018r 2019r 2020r 2021p

Millones de ddlares

r —revisado
p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

La compensacion a empleados, la cual incluye todas las remuneraciones en efectivo o en especie,
tuvo una participacion relativa de 46.8 por ciento en el ingreso neto en el afo fiscal 2021. Esta
totalizd $27,617.5 millones, para $346.4 millones o 1.3 por ciento mas, que el registrado en el afo
fiscal 2020.

El otro componente del ingreso neto, los ingresos procedentes de la propiedad representan
los ingresos por concepto de ganancias de empresas no incorporadas, ingresos miscelaneos
y dividendos recibidos. En el afo fiscal 2021, éstos ascendieron a $31,449.6 millones, para un
crecimiento de 3.6 por ciento 0 $1,0101.9 millones, en relacion con el afo fiscal 2020. Su participacion
relativa en el ingreso neto fue 53.2 por ciento en el ano fiscal 2021. El ingreso interno neto, el cual es
el pago a los factores de produccién generados en Puerto Rico tanto por residentes como por no
residentes, alcanzd $92,012.0 millones en el afo fiscal 2021. Esto representd un aumento de 2.1 por
ciento, al compararse con el afo fiscal 2020 (Tabla 5).

1
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Tabla 5
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Distribucién funcional del ingreso neto por sector industrial principal

INGRESO NETO

Compensacién a empleados
Ingresos procedentes de la propiedad (1)

Menos: Resto del mundo
Compensacion a empleados
Ingresos procedentes de la propiedad

INGRESO INTERNO NETO
Compensacién a empleados
Ingresos procedentes de la propiedad

Agricultura
Compensacion a empleados
Ingresos procedentes de la propiedad

Mineria
Compensacion a empleados
Ingresos procedentes de la propiedad

Utilidades
Compensacion a empleados
Ingresos procedentes de la propiedad

Construccion
Compensacion a empleados
Ingresos procedentes de la propiedad

Manufactura
Compensacion a empleados
Ingresos procedentes de la propiedad

Comercio al por mayor
Compensacién a empleados
Ingresos procedentes de la propiedad

Comercio al detal
Compensacion a empleados
Ingresos procedentes de la propiedad

Transportacion y Almacenamiento
Compensacién a empleados
Ingresos procedentes de la propiedad

Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

2018r

54,060.9

27,693.7
26,367.2

(33.357.0)
1242.8
(34,599.7)

87,417.9
26,451.0
60,966.9

718.2
132.0
586.2

342
233
10.9

1,230.8
765.0
465.8

1139.3
793.0
346.3

44,104.7
32933
40,811.4

2,313.2
1,422.4
890.8

4,836.0
2,631.8
2,204.2

746.1
600.1
146.0

2019r

55,625.8

27,671.0
27,954.8

(34,3613)
11726
(35,533.9)

89,987.1
26,498.4
63,488.7

7209
132.4
588.4

343
24.8
9.5

1,566.7
726.0
840.7

968.8
756.2
2126

46,184.1
3,364.0
42,820.2

2,3421
1,493.2
8489

4,970.9
2,759.2
2,211.8

878.3
603.8
2745

2020r

57,618.7

272711
30,347.7

(32,511.7)
12339
(33,745.6)

90,130.4
26,0372
64,093.2

684.6
130.4
554.2

37.3
26.6
10.7

914.9
725.4
189.5

872.0
6721
200.0

46,681.8
33478
43,3341

2,317.0
1,530.3
786.8

4,852.2
2,740.6
2.6

840.1
626.6
2135

2021p

59,067.1

27,617.5
31,449.6

(32,944.9)
1,087.8
(34,032.8)

92,012.0
26,529.7
65,482.4

714.0
132.0
5821

28.0
14.6
135

1,269.4
755.8
513.6

875.6
660.3
2152

47,270.4
3,376.0
43,894.4

2,462.8
1,627.6
8353

52995
29443
2,355.2

858.6
641.6
217.0

Cambio

Absoluto

Porcentual

2020-2019 2021-2020 2020/201< 2021/2020

19929

(399.9)
2,3929

1,849.6
61.3
1,788.3

1433
(4612)
604.5

(363)
(2.0)
(34.2)

3.0
1.8
12

(651.8)
(0.6)
(6512)

(96.8)
(841)
(12.6)

497.7
(16.2)
5139

(25.)
371
(62.1)

ms.7)
(18.6)
(100.2)

(38.2)
228
(61.0)

1448.4

346.4
1101.9

(4332)
(146.)
(2872)

1,881.6
492.5
1,389.2

29.4
1.6
279

©.3)
(12.0)
2.8

354.5
30.4
3241

36
m.s)
152

588.6
282
560.3

145.8
97.3
48.5

4473
203.7
2436

185
15.0
35

36

(1.4)
86

(5.4)
52
(5.0)

02
(17)

(5.0)
(1.5)
(5.8)

8.7
7.3
126

(41.6)
©.J)
(77.5)

(10.0)
)
(5.9)

11
(0.5)
12

)
25
(7.3)

(2.4)
(0.7)
(4.5)

(4.3)
38
(222)

25

13
3.6

13
(1.8)
0.9

21
1.9
22

4.3
12
5.0

(24.9)
(457)
262

38.7
4.2
171.0

0.4
0.8)
76

13
0.8
13

6.3
6.4
6.2

92
7.4
n5

22
2.4
1.6
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Tabla 5

Distribucién funcional del ingreso neto por sector industrial principal (Cont.)
(En millones de délares - afos fiscales)

Cambio
2019r 2020r 2021p Absoluto Porcentual

2020-2019 2021-2020 2020/201¢ 2021/2020
Informatica 594.4 571.3 582.0 570.8 10.7 m.2) 19 (1.9)
Compensacion a empleados 748.4 730.0 725.8 715.5 (4.2) (10.3) (0.6) (1.4)
Ingresos procedentes de la propiedad (154.0) (158.6) (143.8) (144.7) 14.8 (0.9) (9.3) 0.6
Finanzasy Seguros 2,739.1 2,620.5 35723 3,846.0 951.8 2737 36.3 7.7
Compensacion a empleados 1,679.9 1,795.8 1,962.6 2,099.9 166.8 137.3 93 7.0
Ingresos procedentes de la propiedad 1,059.2 824.7 1,609.8 1,746. 785.1 136.3 952 85
Bienes Raices y Renta 12,774.4 12,965.4 13,3169 13,358.2 3515 413 2.7 0.3
Compensaciéon a empleados 626.1 623.8 668.7 699.0 449 303 72 4.5
Ingresos procedentes de la propiedad 12,1483 12,341.6 12,648.2 12,659.2 306.6 1.0 25 0.1
Servicios Profesionales, Cientiticos y Técnico 2,253 2,313.6 23222 2,410.5 8.6 88.3 0.4 38
Compensacion a empleados 1,544.5 1,671.8 1,733.8 1,835.7 62.0 1019 37 59
Ingresos procedentes de la propiedad 580.8 641.8 588.4 574.8 (53.4) (13.6) (8.3) (2.3)
Administracion de Companiasy Empresas 86.5 79.7 86.3 94.8 6.6 85 83 9.8
Compensacion a empleados 48.4 521 56.4 61.8 43 5.4 83 9.6
Ingresos procedentes de la propiedad 381 276 299 33.0 23 31 83 10.4
Servicios Adminitrativos y de Apoyo 1,845.7 1,8015 1,695.2 1,7182 (106.3) 23.0 (5.9) 14
Compensacion a empleados 1,615.5 1,572 1,473.5 1,501.9 (98.6) 28.4 (6.3) 19
Ingresos procedentes de la propiedad 230.2 229.4 2217 216.3 (7.7) (5.4) (3.4) (2.4)
Servicios Educativos 4293 436.2 4235 415.6 (12.7) (7.9) (2.9) (1.9)
Compensacion a empleados 366.6 3772 373 367.3 (5.9) (4.0) (1.6) (1.
Ingresos procedentes de la propiedad 62.7 59.0 521 48.4 (6.9) (3.7) (1.7) (7.1)
Servicios de Salud y Servicios Sociales 3,263.4 3,458.4 3,543.6 3,658.0 852 N4.4 25 32
Compensacion a empleados 2,313.4 2,365.2 2,414.7 2,466.0 495 513 21 21
Ingresos procedentes de la propiedad 949.9 1,093.2 1,128.8 1192.0 356 63.2 33 5.6
Arte, Entretenimiento y Recreacién 91.5 1041 107.3 7. 32 9.8 31 91
Compensacion a empleados 781 85.0 921 99.4 7.1 73 8.4 7.9
Ingresos procedentes de la propiedad 133 19.1 152 17.7 (3.9) 25 (20.4) 16.4
Alojamiento y Restaurantes 1,659.0 1,738.0 1,604.1 1,537.0 (133.9) (67) (7.7) (4.2)
Compensacion a empleados 11332 1192.4 1119.3 1,083.6 (73.7) (35.7) (6.7) (3.2)
Ingresos procedentes de la propiedad 5259 5456 484.8 4535 (60.8) (31.3) (1.7) (6.5)
Otros Servicios 3439 371.2 368.4 3782 (2.8) 9.8 (0.8) 2.7
Compensacion a empleados 2929 3126 310.7 3183 (1.9) 7.6 (0.6) 2.4
Ingresos procedentes de la propiedad 51.0 58.6 578 59.8 (0.8) 2.0 (1.4) 35
Gobierno (2) 6,343.0 58611 53086 51291 (552.5) (179.5) (9.4) (3.4)
Compensaciéon a empleados 6,343.0 5,861.1 5308.6 51291 (552.5) (179.5) (9.4) (3.4)
Ingresos procedentes de la propiedad 0.0 0.0 0.0 0.0 --- --- --- ---

r- Cifras revisadas.

p- Cifras preliminares.

(1) Incluye la ganancia neta y el interés neto originado en todos los sectores industriales en Puerto Rico.
(2) Incluye gobierno central y municipios.

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.
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Ingreso personal

El ingreso personal representa el ingreso monetario y en especie recibido por las personas e
instituciones sin fines de lucro procedente de todas las fuentes. Los ingresos recibidos por las
personas de fuentes productivas estan constituidos por la compensacion de empleados y los
ingresos procedentes de la propiedad. Las transferencias son los ingresos recibidos de fuentes no
productivas. Estas incluyen partidas como: becas, pensiones, seguro social, entre otros.

Enelanofiscal 2021, el ingreso personal fue $69,309.7 millones, con un aumento de $5,260.1 millones
0 8.2 por ciento, al compararse con el afo fiscal 2020 (Grafica 9). Los pagos de transferencias
reflejaron un alza de 14.5 por ciento o $3,625.2 millones, con relacién al afo fiscal 2020. Las
transferencias del gobierno federal aumentaron 17.1 por ciento o $2,824.1 millones. Por otro lado, la
compensacion a empleados ascendid a $27,617.5 millones en el afio fiscal 2021, un alza de $346.4
millones 0 1.3 por ciento, en relacién con el ano fiscal 2020. Mientras, los ingresos procedentes de la
propiedad incrementaron a $17,948.7 millones, un crecimiento de 7.3 por ciento o $1,218.2 millones
durante el ano fiscal 2021, cuando se compara con el ano fiscal 2020.

Grafica 9
INGRESO PERSONAL A PRECIOS CORRIENTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2018 - 2021p

$71,872.8

8.2%
$69,309.7
$67,731.8
$64,049.6
2018r 2019r 2020r 2021p
Afos fiscales

r —revisado

p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico. Millones de ddlares
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El ingreso personal disponible representa el monto neto que disponen las personas, luego del
pago de contribuciones para consumir o ahorrar. En el afo fiscal 2021, esta variable registré un
valor a precios corrientes de $66,549.7 millones y reflejé un incremento de 7.5 por ciento o $4,667.7
millones, en relacion con el afo fiscal 2020 (Grafica 10).

Grafica 10
INGRESO PERSO[‘IAL DISPONIBLE A PRECIOS CORRIENTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2018 - 2021p

$69,668.8

7.5%

§ $66,549.7
5 $65,125.6
: = ———{ e
T
wn
[}
c
o
=
2018p 2019r 2020r 2021p
Anos fiscales
r — revisado
p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

Situacion econémica de las personas

Activos financieros de las personas

En el afio fiscal 2021, los activos financieros de las personas totalizaron $57,572.9 millones, para
un crecimiento de 2.3 por ciento o $1,313.9 millones, en relacién con el afo fiscal 2020. Este
aumento se atribuye a los depdsitos en bancos comerciales, ahorros en las cooperativas locales y
federales, ahorros en la Asociaciéon de Empleados del ELA (AEELA), y reservas en fondos publicos
de pensiones. Especificamente, los ahorros de las cooperativas locales en el afio fiscal 2021 fueron
principalmente responsables del aumento en los activos financieros de las personas, cuando
alcanzaron $10,520.8 millones. Esto representd un incremento de $1,368.9 o 15.0 por ciento, en
comparacion con el afo fiscal 2020. Las reservas de fondos publicos de pensiones aumentaron
2.5 por ciento o $329.9 millones en el afo fiscal 2021. Por otra parte, los ahorros en cooperativas
federales aumentaron $18.8 millones o 2.4 por ciento, con un total de $801.6 millones en el afo
2021. Los ahorros en la AEELA totalizaron $2,514.5 millones, lo que representd un incremento de
3.1 por ciento, en comparacion con el afo fiscal 2021. Los depdsitos bancarios, los cuales sumaron
$28,712.4 millones, disminuyeron $403.6 millones o 1.4 por ciento, al compararse con el afio fiscal
2020 (Tabla 6).

15
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Tabla 6

Economic Report to The Governor 2021

Activos financieros de las personas
Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

pLoylels

ACTIVOS FINANCIEROS , TOTAL 56,259.0
Depdsitos en bancos comerciales 1/ 29,116.1
Ahorros en bancos federales de ahorro 2/ 0.0
Ahorros en la Asociaciéon de Empleados

del Estado Libre Asociado 2,437.7
Ahorros en cooperativas locales 9,151.8
Ahorros en cooperativas federales 782.9
Reservas en fondos publicos de

pensiones 13,089.0
Reservas en compafiias de seguros de vida 1,069.0

2021p

57,572.9

28712.4
0.0

25145
10,520.8
801.6

13,4189
1,604.7

Cambio

Absoluto

6,710.5

48762
0.0

337
390.8
70.5

173.0
(46.0)

1313.9

(403.6)
0.0

76.8
1,368.9
18.8

3299
535.6

Porcentual
2020-2019 2021-2020 2020/2019 2021/2020

22

201
0.0

14
4.5
9.9

13
(41)

2.3

(1.4)
0.0

31
15.0
2.4

25
501

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

1/ Desde 1983 se incluyen depdsitos en compafias de fideicomiso con poderes de banco.

2/ Desde 1995 los bancos federales de ahorro pasaron a ser bancos comerciales, excepto dos,

los cuales también se convirtieron en el 1999.

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Deuda de los consumidores

El total que los consumidores le deben a las entidades de financiamiento fue $21,791.0 millones
durante el afo fiscal 2021, un aumento de $3,526.9 millones 0 19.3 por ciento, en relacién con el
ano fiscal 2020. En el afo fiscal 2021, los bancos comerciales constituyeron el principal acreedor
de los consumidores, una participacion relativa de 26.3 por ciento de la deuda total. La deuda
de los consumidores en los bancos comerciales reflejé un incremento de $117.4 millones o 2.1
por ciento, en comparacion al ano fiscal 2020. En segundo lugar, se observé que la deuda de los
consumidores en cooperativas locales de ahorro y crédito crecié $272.5 millones o0 5.3 por ciento,
contra el afo fiscal 2020. Por otro lado, la deuda de los consumidores en las compafias de venta
condicional en el afio fiscal 2021 crecid 117.3 por ciento o $3,456.7 millones, en comparacion con

el ano fiscal 2020 (Tabla 7).
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Tabla 7
Deuda de los consumidores
Puerto Rico, en millones de ddlares - afos fiscales

DEUDA DE LOS CONSUMIDORES, TOTAL 182642 21,7910 (573.6) 35269 (3.0) 193
Bancos comerciales (1) 5,620.0 5737.4 (156.1) Nn7.4 (2.7) 21
Compafiias de préstamos personales pequefios 3135 2185 (22.2) (95.0) (6.6) (30.3)
Bancos federales de ahorro 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Asociacion de Empleados del Estado

Libre Asociado de Puerto Rico 1,509.0 1,397.5 (58.0) (1M.5) (3.7) (7.4)
Cooperativas federales de ahorro y crédito 535.6 592.0 (17.1) 56.4 (3.1 105
Cooperativas locales de ahorro y crédito 51285 5,401.0 66.0 2725 13 53
Fondos publicos de pensiones 366.4 193.6 (108.7) (172.7) (22.9) (47.0)
Compafiias de seguros 180.4 182.0 13 1.6 0.7 0.9
Compafiias de venta condicional 29463 6,403.0 (333.2) 3,456.7 (10.2) Nn7.3
Cuentas de crédito rotativasy a plazo diferido (2) 1139.0 1136.0 427 (2.9) 39 (0.3)
"Student Loan Marketing Association" 5255 530.0 N6 4.5 23 0.9

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

1/ Desde 1983 se incluyen los préstamos en compafias de fideicomiso con poderes de banco. Los datos reflejan cambios
en los afios desde el 1997 al 1999 debido a disminuciones en los balances acumulados y a reclasificaciones de préstamos
personales a préstamos hipotecarios.

2/ No incluye todas las tarjetas de crédito.

Fuente: Comisionado de Instituciones Financieras, Asociaciéon de Empleados del ELA, National Credit Union Administration,
Corporacién de Seguro de Acciones y Depdsitos de Cooperativas de Ahorro y Crédito (PROSAD COOP),
Sistemas de Retiro de la Autoridad de Energia Eléctrica, ELA, Maestros y Universidad de Puerto Rico.

La Encuesta de Grupo Trabajador del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos (DTRH)
indica que, el estimado promedio del niUmero de personas empleadas ajustado estacionalmente
en Puerto Rico ascendié a 1,038,000 personas durante el afo fiscal 2021. En comparacién con el afio
fiscal 2020, representé un aumento de 44,000 empleados. Esto como resultado a la flexibilizaciéon
en lasdiferentes ordenes ejecutivas, y otras ayudas econdmicas gubernamentales a ciertos sectores
comerciales, provocadas por la pandemia del COVID-19, que comenzd en marzo 2020. El grupo
trabajador lo constituyeron 1,136,000 personas, tras registrar 1,086,000 personas en el afo fiscal
anterior. La tasa de participacién laboral fue 41.3 por ciento, manteniéndose sobre los cuarenta
puntos en los pasados cinco anos fiscales, superando niveles mucho antes de la pandemia.

Por otro lado, las estadisticas del DTRH, que son certificadas por el Negociado de Estadisticas
Laborales federal (BLS, por sus siglas en inglés) reflejaron un aumento de 5000 personas
desempleadas, si se comparan con las cifras del afio fiscal 2020. La tasa de desempleo alcanzd 8.5
por ciento en el ano fiscal 2021, igualando el nivel de los ultimos dos afos fiscales (Tabla 8).
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Tabla 8
Estado de empleo de las personas de 16 afios y mas
Puerto Rico, afos fiscales, en miles de personas

2017 2018 2019 2020 2021

Personas de 16 aflos o0 mas 2,765 2,703 2,668 2,681 2,749
Grupo trabajador 1M 1,080 1,087 1,086 1,136
Empleados 983 969 995 994 1,038
Desempleados 128 m 92 92 97
Tasa de Participacion 40.2 40.1 40.7 40.5 413
Tasa de Desempleo ns 103 85 85 85

El dato de septiembre 2017 fue interpolado por el Negociado Federal de Estadisticas.
Datos revisados de 2018 a 2020.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico,
Negociado de Estadisticas del Trabajo, Encuesta del Grupo Trabajador.

Segunlosdatos queserecopilan basadoenlandminadela Encuestade Establecimientosdel DTRH,
se registraron 849,800 puestos asalariados en el aho fiscal 2021. Esto representé 7,500 empleos
asalariados menos, que en el ano fiscal 2020. Igualmente, la encuesta reveld disminuciones en el
empleo en los siguientes sectores: servicios educativos y de salud (4,700); recreacion y alojamiento
(4,100); gobierno (3,800); informacion (2,300); finanzas (300); y otros servicios (300). No obstante,
se reflejaron alzas en los sectores de comercio, transportacion y utilidades (3,000); servicios
profesionales y comerciales (2,000); mineria, tala y construccion (1,700) y manufactura (1,400)
(Grafica 1).

Grafica 1l B
EMPLEO ASALARIADO NO AGRICOLA
AJUSTADO ESTACIONALMENTE
PUERTO RICO, ANO FISCAL 2021

~ Comercio, transportacion y
utilidades, 3,000

Educacion y salud, 4,700
Recreacién y alojamiento,

Servicios profesionales y
comerciales, 2,000

Mineria, tala y
construccién, 1,700

Manufactura, 1,400

4,100

Gobierno, 3,800
Informacién, 2,300
Finanzas, 300
Otros servicios, 300

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico,
Negociado de Estadisticas del Trabajo, Encuesta de Establecimientos.

Junta

de Planificacidn /

Planning Board



Informe Econémico al Gobernador 2021 Economic Report to The Governor 2021

Los recaudos o ingresos disponible al fisco se identifican en Puerto Rico como rentas periddicas
netas. Enelafofiscal 2021, éstas totalizaron $21,316.8 millones, para una merma de $2,604.4 millones
010.9 por ciento. Estos recaudos estan distribuidos en tres clases de fondos: Fondo General, Fondos
Especiales de Funcionamiento y Fondo de Redencidn a la Deuda. Es importante sefalar que, el
Fondo General constituye el fondo principal de la operacion del Gobierno Central. Se alimenta de
la mayoria de las recaudaciones de fuentes internas contributivas y no contributivas.

Los ingresos netos al Fondo General se subdividen en dos grupos: de fuentes estatales y de
otras fuentes. El monto total de los ingresos aumenté a $11,668.1 millones en el afio fiscal 202,
un aumento de $ 2,379.6 millones o 25.6 por ciento. Los ingresos de fuentes estatales alcanzaron
$11,389.2 millones, un incremento de $2,351.9 millones 0 26.0 por ciento. Estas fuentes constituyeron
el 97.6 por ciento del total. Los ingresos de otras fuentes sumaron $278.9 millones, con un aumento
de $11.0 millones (Tabla 9).

Tabla 9
Ingresos netos al Fondo General

Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

TOTAL 9288.5 11,6681 | (2,087.4) 2,379.6 (18.3) 256

De fuentes estatales 9,037.3 1,389.2 (2,108.5) 2,3519 (18.9) 26.0
Contributivas 8,879.3 11,0813 (1,996.3) 2,202.0 (18.4) 24.8
Propiedad 7.5 27 23 (4.8) 442 (64.0)
Contribucién sobre ingresos, total 4,396.6 53872 (990.5) 990.6 (18.4) 225
Individuos 1,851.6 2,342.8 (372.2) 491.2 (16.7) 26.5
Corporaciones y sociedades 2112.6 2,618.3 (379.4) 505.7 (15.2) 239
Otras 432.4 426.1 (238.8) (.3) (35.6) (1.5)
Herencias y donaciones 11 0.6 0.4 (0.5) 571 (45.5)
Impuesto sobre ventas y uso 1,634.9 2,498.4 (664.2) 863.5 (28.9) 52.8
Arbitrios, total 2,821.7 31789 (341.4) 357.2 (10.8) 127
Bebidas alcohdlicas, total 2342 266.0 (40.4) 31.8 (14.7) 13.6
Productos de tabaco 88.8 N4 (12.2) 253 (12.7) 285
Vehiculos de motor 381.7 611.7 (137.4) 230.0 (26.5) 60.3
Arbitrio general del 5% - - 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros 21169 2,187.1 (151.5) 70.2 (6.7) 33
Licencias 17.6 135 (2.8) (4.7) (13.7) (23.3)
No contributivas 158.0 307.9 m2.2) 149.9 (41.5) 94.9
Loteria 17.7 102.9 (68.7) 852 (79.5) 481.4
Ingresos misceldaneos 140.2 205.0 (43.5) 64.8 (23.7) 46.2
De otras fuentes 251.3 2789 212 27.6 9.2 1.0
Derechos de aduana - - 0.0 0.0 0.0 0.0
Arbitrios sobre embarques 2513 2789 212 27.6 92 1.0

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

Fuente: Departamento de Hacienda de Puerto Rico.
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Los ingresos procedentes de las contribuciones de fuentes estatales totalizaron $11,081.3 millones.
Sise compara con la cifra de $8,879.3 millones recaudados en el afio fiscal 2020, reflejé un aumento
de $2,202.0 millones o 24.8 por ciento durante el afio fiscal 2021. Por otro lado, los ingresos no
contributivos totalizaron $307.9 millones, para un crecimiento de $149.9 millones, en relacién con
el nivel del afo fiscal anterior. En el ano fiscal 2021, el Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU) totalizd
$2,498.4 millones. Esto representd un incremento de $863.5 millones o 52.8 por ciento, respecto a
la cifra registrada en el ano fiscal 2020.

El analisis de la actividad sectorial, de acuerdo con el Sistema de Clasificacién de América del
Norte (SCIAN) es medida por el PIB y el ingreso interno neto (IIN). Las primeras cinco industrias
que representaron mas del 85.4 por ciento de participacion en el PIBy el [IN en el ano fiscal fueron
las siguientes: manufactura, bienes raices y renta, comercio al detal, gobierno, y finanzas y seguros.

A través de las Ultimas décadas, el sector de la manufactura ha constituido el principal inductor
de la economia de Puerto Rico, con una participacion relativa de 48.1 por ciento del PIB y el 51.4
por ciento del ingreso neto (Grafica 7 y Tabla 5). Durante el afio fiscal 2021, el PIB originado en
el sector de la manufactura totalizd $51,269.0 millones, con un crecimiento de $973.8 millones, en
relacion con $50,295.2 millones registrados en el afio fiscal 2021 (Tabla 4). En el afo fiscal 2021, el
[IN originado en este sector totalizd en $47,270.4, lo que representd un alza de $588.6 millones
0 1.3 por ciento sobre el nivel de $46,681.8 millones registrados en el afo fiscal 2020. Dentro del
ingreso interno neto del sector de la manufactura, las compensaciones a empleados ascendieron
a $3,376.0 millones, un aumento de $28.2 millones, con respecto al nivel del afio fiscal 2020, cuando
alcanzaron $3,347.8 millones. Los ingresos procedentes de la propiedad, que incluyen ganancias
e intereses originados en el sector, totalizaron $43,894.4 millones en el afo fiscal 2021, un alza de
$560.3 millones, en relacion con el nivel del afio fiscal 2020.

Las exportaciones de productos manufacturados en el aho fiscal 2021 alcanzaron un total de
$57,350.2 millones, descendiendo $4,370.6 millones comparado con el afo fiscal 2020. Esta cifra
representoé el 99.0 por ciento del total de las exportaciones de mercancia registrada. Por otra parte,
este sector generd 1,400 empleos entre los afos fiscales 2020 y 2021, tras alcanzar 75,600 personas
empleadas, segun datos de la Encuesta de Establecimientos del DTRH.

El sector de bienes raices y renta lo componen los bienes raices, y servicios de rentas y
arrendamiento. El PIB de este sector fue $17,849.0 millones, un aumento de $597.1 millones o0 0.3
por ciento, comparado con el ano fiscal 2020. Por otro lado, el sector de bienes raices y renta tuvo
un 1IN de $13,358.2 millones en el afio fiscal 2021, para un aumento de $41.3 millones o 0.3 por
ciento contra el ano fiscal 2020. La participacion relativa de este sector constituyd 16.8 por ciento
en el PIBy 14.5 por ciento en el |IN.
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En este sector existen diversos formatos de comercio: independiente, tradicional, comercio
asociado, cadenas, franquicias, grandes almacenes, hipermercados y centros comerciales. El [IN
del sector de comercio al detal en el afio fiscal 2021 alcanzé $5,299.5 millones, $447.3 millones 0 9.2
por ciento mas que en el afo fiscal 2020. Igualmente, el PIB en este sector totalizd $6,092.5 millones,
para un alza de $556.6 millones 0 10.1 por ciento, sobre el afio fiscal 2020. Es importante destacar,
que segun datos de la Encuesta de Establecimientos del DTRH se perdieron 5900 empleos entre
los anos fiscales 2019 y 2020, tras alcanzar 125,800 y 119,900 personas empleadas, respectivamente.

El'lIN del gobierno, que incluye las compensaciones pagadas por el gobierno de Puerto Rico y los
municipios, descendié a $5,129.1 millones en el afo fiscal 2021, una reduccién de $179.5 millones
0 3.4 por ciento, al compararse con el afo fiscal 2020. Este incluye $3,857.7 millones por parte
del Gobierno Central, para una disminucion de $180.1 millones o 4.5 por ciento con referencia al
afo fiscal 2020. Por otra parte, los municipios registraron $1,271.4 millones, lo cual reflejé un alza
$600,000, en relacion con el afio fiscal 2020.

Las industrias que componen este sector son las siguientes: bancos comerciales, otras agencias
de crédito, corredores de valores, préstamos personales pequefos, ventas condicionales y el
sector de seguros. A pesar de los eventos sucedidos durante los afos pasados, esta industria sigue
presentando alzasen el IINy en el PIB.

En el afo fiscal 2021, el PIB del sector de finanzas y seguros totalizé $5,157.2 millones, es decir, $319.2
millones 0 6.6 por ciento sobre el nivel del afo fiscal 2020, cuando registrd $4,838.0 millones (Tabla
7). EI'lIN del sector de finanzas y seguros, que incluye los pagos a los factores de producciéon como
las compensaciones a empleados y los ingresos procedentes de la propiedad ascendié a $3,846.0
millones durante el afo fiscal 2021. Esto representd $273.7 millones o 7.7 por ciento mas que, en
el afo fiscal 2020, cuando registré $3,572.3 millones. La partida de compensacién a empleados
alcanzd $2,099.9 millones o sea $137.3 millones o 7.0 por ciento mas alta, que el estimado del afio
fiscal 2020, donde registro $1,962.6 millones. Los ingresos procedentes de la propiedad registraron
la cifra de $1,746.1 millones, un incremento de $136.3 millones, respecto al afio fiscal 2020.

De acuerdo con la Encuesta de Establecimientos del DTRH, el nimero de personas empleadas
ajustado estacionalmente en este sector en los anos fiscales 2020 y 2021 fue 44,000 y 43,700
empleos, respectivamente, lo que representd una disminucion de 300 empleos.

El ingreso interno neto del sector agricola ascendid a $714.0 millones en el afo fiscal 2021, en
comparacion con $684.6 millones en el afo fiscal 2020, lo que representd un crecimiento de 4.3
por ciento. Como parte del ingreso interno agricola, se destacan los ingresos procedentes de la
propiedad con $582.1 millones en el afo fiscal 2021, lo que representd una aportacion relativa
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de 81.5 por ciento del total de agricultura. El PIB generado por la agricultura fue $711.0 millones
durante el afio fiscal 2021, para un crecimiento de $29.6 millones o0 4.3 por ciento, en relacién con
el afo fiscal 2020.

Por otro lado, segun la Encuesta de Grupo Trabajador del Departamento del Trabajo y Recursos
Humanos de Puerto Rico, el nUmero de personas empleadas no ajustado estacionalmente en este
sector fue 15,000 personas en el ano fiscal 2021. Esto representd un baja de 1,000 empleos, con
respecto al ano fiscal 2020, cuando se registraron 16,000 empleos.

La Encuesta de Grupo Trabajador del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos indica que,
el total de personas empleadas ajustado estacionalmente en el periodo de julio a mayo del afio
fiscal 2022 alcanzd un promedio de 1,116,000 personas (Tabla 10). Esto representd un incremento
de 7.8 por ciento, respecto al mismo periodo del afo fiscal 2021.

Tabla 10
Estado de empleo de la poblacién civil no institucional
Anos fiscales, periodo de julio a mayo, en miles de personas

Personas de 16 afios o mas 2,706 2,667 2,673 2,748 2,735
Grupo trabajador 1,080 1,085 1,080 1,133 1,203
Empleados 967 993 989 1,035 16
Desempleados 12 92 92 97 87
Tasa de participacion 40.0 40.6 40.6 412 44,0
Tasa de Desempleo 10.4 8.5 85 8.6 7.2

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico,
Negociado de Estadisticas del Trabajo, Encuesta del Grupo Trabajador.

El grupo trabajador ajustado estacionalmente reflejo un aumento de 6.2 por ciento de julio
a mayo del ano fiscal 2022, cuando alcanzoé 1,203,000 personas, en comparacion con el mismo
periodo del ano fiscal anterior (Tabla 10). Por otro lado, en el periodo de julio a mayo del afo fiscal
2022, el numero total de personas empleadas por cuenta propia aumento a 192,000 personas, un
incremento de 7,000 personas autoempleadas, al compararse con el mismo periodo del afno fiscal
anterior.

De julio a mayo del ano fiscal 2022, el nimero de personas desempleadas ajustado
estacionalmente fue 87,000 personas, mientras que para el mismo periodo del afo fiscal 2021
se registré un total de 97,000 personas desempleadas. La tasa de desempleo disminuyo de 8.6
por ciento durante el periodo de julio a mayo del afio fiscal 2021 a 7.2 por ciento en el mismo
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periodo del ano fiscal 2022 (Tabla 10). Es importante mencionar, que en este periodo no se
registraban tasas de un solo digito como los registrados en estos periodos de los ultimos cuatro

anos fiscales en las pasadas décadas.

Segun los datos de la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos
Humanos, la cifra de empleo ajustado estacionalmente alcanzd 849,800 personas en el ano
fiscal 2021, con relacion al afo fiscal 2020 reflejé una disminucion de 7,500 personas. El empleo
asalariado no agricola para el acumulado de julio a mayo del afo fiscal 2022 registré un aumento de
51,400 empleos, al totalizar 899,200 empleos (Grafica 12). Este incremento en el empleo se reflejé
en los siguientes sectores: recreacion y alojamiento, 19.3 por ciento o 13,400 empleos; servicios
profesionales y comerciales, 10.3 por ciento 0 12,500 empleos; mineria, tala y construccion, 8.9 por
ciento o 2,500 empleos; comercio, transportacion y utilidades, 7.6 por ciento o 12,800 empleos;
manufactura, 6.2 por ciento 0 4,700 empleos; otros servicios, 5.3 por ciento 0 900 empleos; servicios
educativos y de salud, 4.4 por ciento 0 4,900 empleos; informacion, 3.4 por ciento o0 500 empleos;
y actividades financieras, 2.5 por ciento 0 1,100 empleos.

Grafica 12

EMPLEO ASALARIADO NO AGRICOLA

AJUSTADO ESTACIONALMENTE

PUERTO RICO, ANO FISCAL 2022, PERIODO DE JULIO A MAYO

Recreacion y alojamiento, 13,400
Comercio, transportacion y utilidades, 12,800
Servicios profesionales y comerciales, 12,500
Servicios educativos y de salud, 4,900
Manufactura, 4,700
Mineria, tala y construccién, 2,500
‘ Actividades financieras, 1,100
Otros servicios, 900
" Informacién, 500

| Gobierno, 2,000

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico, Negociado de Estadisticas del Trabajo,
Encuesta de Establecimientos.

Ingresos netos al Fondo General

El Departamento de Hacienda indicd que, los ingresos netos al Fondo General de julio a abril del
afo fiscal 2022 ascendieron a $10,263.3 millones. Esta cantidad representé $1,365.7 millones mas,
que la registrada para el mismo periodo del ano fiscal anterior (Tabla 11).
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Tabla 11
Ingresos netos al Fondo General

Periodo de julio a abril, millones de délares

TOTAL BRUTO 94956 11,004.4 1508.8 10,050.2 954.2
Reserva (598.0) (741.7) (143.7) (741.0) (o

Total Neto 8,897.6 10,263.3 1,365.7 9,309.1 954.2
Individuos 1,792 2,375.6 5835 1,956.8 418.8
Corporaciones 1,422.6 1,994.9 5723 1,845.0 1499
Retenida a no residentes 3033 409.3 106.0 3819 274
VU 1,956.5 21337 177.2 1,971.7 162.0
Foraneas (Ley 154) 1,342.0 1,280.7 (61.3) 1,240.2 40.5
Bebidas alcohdlicas 218.0 233.6 15.6 2321 1.5
Cigarrillos 86.7 781 (8.6) 88.5 (10.4)
Vehiclos de motor 499.3 541.4 421 5202 212
Arbitrios de ron 227.7 2325 4.8 188.4 441
Otros 1,049.4 983.5 (65.9) 884.3 99.2

Fuente: Departamento de Hacienda de Puerto Rico.

Al comparar los recaudos para el periodo de julio a abril del afio fiscal 2022 por partidas de ingresos
con las del mismo periodo del afo fiscal anterior, se observé que la disminucidon mayor se les
atribuyd a otros y a fordneas (ley 154), $65.9 y $61.3 millones, respectivamente. Mientras, que los
mayores incrementos fueron en individuos y corporaciones, registrando aumentos en recaudos
de $583.5y $572.3 millones, respectivamente (Tabla 11). Por otro lado, el total de ingresos netos al
Fondo General en el afio fiscal 2021 totalizé $11,668.1 millones, lo cual representé $2,379.5 millones
mas o 25.6 por ciento, con relacién al ano fiscal 2020.

En abril de 2022 ingresaron al Fondo General $1,967.4 millones, mientras que para el mismo mes
del afio fiscal anterior se registraron $1,111.6 millones, para un incremento de $855.7 millones o 77.0
por ciento.

La produccién de cemento alcanzoé un total de 7,878 miles de sacos de 94 libras durante el afo
fiscal 2022, lo cual representd una disminucion de 13.9 por ciento, en comparacion con el aho fiscal
2021 (Grafica 13). Durante el mes de junio del afio fiscal 2022, la produccién de cemento totalizé
860 miles de sacos de 94 libras. Esto reflejé un incremento de 31.5 por ciento, respecto al mismo
mes del afio fiscal 2021.
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Grafica 13 ;
PRODUCCIONY \~/ENTAS DE CEMENTQ
PUERTO RICO, ANO FISCAL 2022, PERIODO DE JULIO A JUNIO
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Por otro lado, las ventas de cemento totalizaron 15,071 miles de sacos de 94 libras durante el afio
fiscal 2022, disminuyendo 7.5 por ciento, en relacion con el afio fiscal 2021 (Grafica 13). No obstante,
durante el mes de junio del afo fiscal 2021, las ventas alcanzaron 1,345 miles de sacos de 94 libras,
aumentando 3.7 por ciento, respecto al mismo mes del afio fiscal 2021.

Generacién y consumo de energia eléctrica

La generacion de energia eléctrica totalizd 18,824.6 millones kilovatios por hora (mkwh) durante el
ano fiscal 2021, un incremento de 0.1 por ciento, respecto al afio fiscal 2020. Durante el periodo de
julio a mayo del afio fiscal 2022, la generacién alcanzé 17,511.7 mkwh, un aumento de 1.6 por ciento,
con relacion al mismo periodo del afo fiscal 2021 (Grafica 14).

En el afio fiscal 2021, el consumo de energia eléctrica total aumenté 1.7 por ciento, en comparacion
con el ano fiscal 2020, al alcanzar 16,280.2 mkwh. Sin embargo, en términos sectoriales, el consumo
industrial, agricola y comercial reflejaron bajas de 4.2, 3.6 y 0.6 por ciento, respectivamente.

Durante el periodo de julio a mayo del afo fiscal 2022, el consumo de energia eléctrica total crecid
1.6 por ciento, al registrar 17,511.7 mkwh (Grafica 14). No obstante, se registraron mermas en la
mayoria de los sectores: residencial, 1.7 por ciento; industrial, 1.1 por ciento; y comercial, 0.3 por
ciento.
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Grafica 14 ; B ;
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Iindice General de Precios al Consumidor

El indice General de Precios al Consumidor (IPC) registré 119.615 puntos durante el afio fiscal 2021,
para un aumento de 0.2 por ciento en el nivel de precios del afo fiscal 2020. Al comparar los grupos
principales en el afo fiscal 2021, respecto al afo fiscal anterior, reflejaron alzas en sus niveles de
precios los siguientes: alojamiento, 0.8 por ciento; cuidado médico, 0.8 por ciento; alimentos y
bebidas, 0.6 por ciento; educaciény comunicacién, 0.4 por ciento; y entretenimiento, 0.2 por ciento.
En similar comparacion, los grupos principales que mostraron mermas fueron: transportacion,
0.9 por ciento; y otros articulos y servicios. El grupo de ropa fue el Unico en mantener un nivel de
precio similar al del afo fiscal anterior (Grafica 15).

En el periodo de julio a mayo del afo fiscal 2022, el IPC promedio6 124.718 puntos. Esto reflejo un
aumento de 4.4 por ciento en el nivel de precios, respecto al mismo periodo del afio fiscal anterior.
La ultima vez que se registré un nivel de inflacién de esta magnitud, durante el mismo periodo, fue
para el ano fiscal 2008, donde se registro el mismo nivel de inflacion.
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gréfica 15
INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
PUERTO RICO, ANO FISCAL 2021

IPC promedié6 119.615 puntos en el aio fiscal 2021, un nivel de precios estable,
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Fuente: Departamento de Desarrollo Econédmico v Comercio.

Al comparar los grupos para el periodo acumulado de julio a mayo del afo fiscal 2022, respecto al
mismo periododelanofiscal 2021, todos los grupos reflejaron aumentosensuindice: transportacion,
9.4 por ciento; alimentos y bebidas, 5.7 por ciento; entretenimiento, 2.0 por ciento; otros articulos
y servicios, 2.0 por ciento; alojamiento, 1.9 por ciento; educacion y comunicacién, 1.7 por ciento;
cuidado médico, 1.0 por ciento; y ropa, 0.3 por ciento (Grafica 16).

gréﬁca 16
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Fuente: Departamento de Desarrollo Econémico v Comercio.
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Comercio exterior

El valor de las exportaciones de mercancia registrada en mayo de 2022 fue $4,523.0 millones, una
disminucién de $761.1 millones o 14.4 por ciento, al compararse con el mismo mes del afio anterior.
Por el contrario, en el periodo de julio a mayo, las exportaciones de mercancia registrada reflejaron
un incremento de 1.3 por ciento, de $53,026.0 millones en el afio fiscal 2021 a $53,693.2 millones en
el ano fiscal 2022 (Grafica 17).

El valor de las importaciones de mercancia registrada en mayo de 2022 fue $5,015.9 millones,
un incremento de $1,07.0 millones o 28.3 por ciento, respecto al mismo mes del afio anterior.
Asimismo, en el periodo de julio a mayo, las importaciones de mercancia registrada reflejaron un
incremento de 15.4 por ciento, de $40,631.6 millones en el afo fiscal 2021 a $46,890.9 millones en
el ano fiscal 2022 (Grafica 17).

El balance comercial en mayo de 2022 fue negativo en $492.9 millones. En el periodo de julio a
mayo, el balance se redujo 45.1 por ciento, de $12,394.4 millones en el afo fiscal 2021 a $6,802.3
millones en el afo fiscal 2022.

Grafica 17
COMERCIO EXTERIOR: IMPORTA?IONES Y EXPORTACIONES
ANOS FISCALES 2018 - 2022, PERIODO DE JULIO A MAYO
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Fuente: Departamento de Comercio de EE. UU..

Ventas al detalle

En el ano fiscal 2021, las ventas de los establecimientos en el sector detallista alcanzaron la cifra de
$34,651,680,140 a precios corrientes, lo cual representd un incremento de 19.8 por ciento, respecto
al ano fiscal 2020.
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Referente al acumulado para el periodo de julio a febrero del afio fiscal 2022, se observé un
incremento de 9.6 por ciento en ventas (Grafica 18). Los sectores que contribuyeron a dicho
aumento fueron: distribuidores de combustible, 35.8 por ciento; gasolineras y tiendas de
conveniencia, 25.3 por ciento; tiendas de ropa, 24.1 por ciento; tiendas de joyeria, equipaje y
articulos de cuero, 20.6 por ciento; tiendas de alimentos especiales, 17.3 por ciento; restaurantesy
lugares de bebidas alcohdlicas, 15.8 por ciento; supermercados y tiendas de bebidas alcohdlicas,
12.9 por ciento; vehiculos de motor nuevos y usados, 12.3 por ciento; tiendas de calzado, 11.6 por
ciento; tiendas de piezas para autos, 8.7 por ciento; tiendas por departamento y otros articulos
miscelaneos, 6.6 por ciento; y, farmacias y droguerias, 5.0 por ciento.

Grafica 18

VENTAS AL DETALLE
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Fuente: Departamento de Desarrollo Econémico v Comercio.

En febrero de 2022, las ventas registraron un total de $2,670,754,050 a precios corrientes, un
aumento de 2.5 por ciento o $64,185,945, con relacion a febrero de 2021.

Registro y ocupacioén en hoteles y paradores

La Encuesta de Registro y Ocupacion Mensual de las hospederias endosadas por la Companiia
de Turismo de Puerto Rico sefiala, que el nUmero de registros en hoteles y paradores durante el
ano fiscal 2021 fue 1,700,477. Esto representd un aumento de 0.4 por ciento, en relaciéon con el afio
fiscal 2020. En el periodo de julio a abril del afio fiscal 2022, los registros en hoteles y paradores
alcanzaron un total de 1,988,666. Esto representd un incremento de 742,286 registros o 60.1 por
ciento, debido mayormente a la flexibilizacién de las diferentes ordenes ejecutivas causadas por
la pandemia de COVID-19. Para el mismo periodo del afio fiscal 2021, los registros fueron 1,234,635
(Grafica 19).
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Grafica 19
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Fuente: Compariia de Turismo de Puerto Rico.

El nimero de registros de residentes aumentd 10.1 por ciento en el ano fiscal 2021, respecto al afo
fiscal 2020. No obstante, los registros de no residentes disminuyeron 3.5 por ciento, con relacién al
ano fiscal anterior. Durante los meses de julio a abril del afio fiscal 2022, el nUmero de registros de
no residentes y residentes reflejaron incrementos de 74.7 y 30.1 por ciento, respectivamente.

La tasa de ocupacion en todos los hoteles y paradores fue 48.0 por ciento en el afo fiscal 2027,
mientras que para el ano fiscal 2020 fue 52.8 por ciento. En el periodo de julio a abril del afo fiscal
2022, la tasa de ocupacion aumentoé a 65.8 por ciento, de 42.0 por ciento registrada en el mismo
periodo del ano fiscal 2021.

Quiebras

Durante el afo fiscal 2022, se radicaron 3,753 quiebras. Esto representd una disminucién de 792 o
25.1 por ciento, respecto al total de quiebras radicadas en el afo fiscal 2021. Las radicaciones por
capitulo en el acumulado del afo fiscal 2022 se desglosaron como se especifican en la Tabla 12.

Tabla12
Quiebras

Afios fiscales 2021 y 2022, periodo de julio a junio

5 julio a junio Cambio Cambio porcentual
Quiebras
2022 2021 absoluto ELIVE]

Total 3753 4,546 (793) (17.4)
Capitulo 7 1,424 2,006 (582) (0.3)
Capitulo 37 38 U] (2.6)
Capitulo 12 7 5 2 40.0
Capitulo13 2,285 2,497 (212) (8.5)

Fuente: Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico.
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De acuerdo con el Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico, el total de quiebras en el afo
fiscal 2021 fue 4,546 quiebras. Esto representd una reduccion de 1,937 quiebras o0 29.9 por ciento,
respecto al aho fiscal 2020.

Indice de Actividad Econémica

El indice de Actividad Econémica del Banco de Desarrollo Econémico (IAE-BDE) registré un nivel
de 118.9 puntos en el afo fiscal 2021, una contraccién de 0.8 por ciento, en comparacién con el
ano fiscal 2020. En mayo de 2022, el indice registrd 125.7 puntos, un crecimiento de 0.5 por ciento,
al compararse con abril de 2022, el cual alcanzd 125.1 puntos. Asimismo, respecto a mayo de 2021,
donde el indice alcanzo 121.7 puntos, se registrdé un incremento de 3.3 por ciento. En el periodo
de julio a mayo del afo fiscal 2022, el IAE-BDE aumenté 5.7 puntos, cuando registré 124.3 puntos,
mientras, en el mismo periodo del afo fiscal 2021 alcanzé 118.6 puntos (Grafica 20).

Grafica 20
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Proyecciones econémicas a corto plazo

Anos fiscales 2022 y 2023

La eliminacion de las restricciones por el COVID-19 y la entrada de fondos federales para la
recuperacion sirvieron para mitigar el “shock” en la economia de Puerto Rico y lograr un rebote
importante para el mejoramiento del desemperfo en el afo fiscal 2021. No obstante, existen factores
exogenos que inciden directamente en la economia, como lo son: el reajuste de la economia global
en términos de oferta y la demanda que ha propiciado al aumento de la inflacion; implantacién
de politica monetaria por parte del Banco de la Reserva Federal con los aumentos escalonados en
la tasa de intereses principal “Prime Rate”; y el conflicto bélico causado por la invasion de Rusia a
Ucrania iniciado el 24 de febrero de 2022.
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Entrelossupuestos principalesdelas proyeccionesllevadasacabo porlaJuntade Planificacion
(JP) se consideraron aquellos factores actuales y prospectivos cuyos movimientos pueden
incidir de alguna manera en la actividad econdmica de Puerto Rico. Estas variables exdgenas
son las siguientes: el nivel de la actividad econdmica en los Estados Unidos; los precios del
petroleo; el nivel de la inversion en construccion, y en maquinaria y equipo; el monto de las
transferencias federales a las personas; el tamafio de la poblacién y la economia mundial

(Tabla 13).

Tabla 13

Proyecciones econémicas y supuestos utilizados
Puerto Rico, afos fiscales 2022-2023
Fecha realizada: septiembre de 2022

Optimista - Producto Interno Bruto Real de EE.UU., 4.6% - Fondos FEMA $2,106.0 millones (Plan Fiscal, enero 2022)
5.6 - Transferencias federales a las personas, 16.0% - Otros fondos federales $1,058.0 millones. (Plan Fiscal, enero 2022)
- Tasa de Interés Preferencial, 3.10% - CDBG $737.0 millones (Plan Fiscal, enero 2022)
2022 Base - Precio Barril de Petréleo, $87.81 - Aumento de 78,000 empleos en el afo fiscal 2022, respecto al afio
4.0 - Poblacién, 3,098 miles de personas fiscal 2021 (Encuesta de Vivienda del DTHR).
- Economia Mundial, 3.2% - Aumento de 50,7000 empleos en el afio fiscal 2022, respecto al afio
Pesimista - Aumento de 20.4% en las materias primas y fiscal 2021 (Encuesta de Establecimientos del DTRH).
2.4 productos intermedios de julio 2021 a marzo 2022.
Optimista
1.0 - Producto Interno Bruto Real de EE.UU., 3.3% - Fondos de FEMA $3,309.0 millones (Plan Fiscal, enero 2022)
Transferencias federales a las personas, 1.4% - Otros fondos federales $632.0 millones (Plan Fiscal, enero 2022)
2023 Base - Tasa de Interés Preferencial, 4.8% - CDBG $737.0 millones (Plan Fiscal, enero 2022)
0.7 - Precio Barril de Petréleo, $93.89 - Medidas estructurales 10.0% del PB Real (Plan Fiscal, enero 2022).
- Poblacién, 3,057 miles de personas
Pesimista - Economia Mundial, 2.9%
0.4

Fuente: Junta de Planificaciéon de Puerto Rico.

Estan incluidos en los supuestos: los fondos para la reconstruccién de Puerto Rico, posterior al
paso de los huracanes Irma y Maria y a los terremotos ocurridos en la zona suroeste; los paquetes
de ayudas derivados de la Ley CARES (Coronavirus Aid, Relief and Economic Security Act); las
medidas fiscales y reformas estructurales presentadas en el Plan Fiscal del Gobierno de Puerto
Rico; y la eventual normalizacion de la economia en general a medida que avancen los esfuerzos
de vacunacion y el control de posibles variantes. También, se analizé la inclusion a Puerto Rico
de la Ley de Rescate Americano (ARPA, por sus siglas en inglés), el Earned Income Tax Credit
(EITC, por sus siglas en inglés) o crédito al trabajo y el Child Tax Credit (CTC, por sus siglas en
inglés) o crédito tributario por hijo. Se estima que estos dos programas impactaran
significativamente los ingresos de las familias en Puerto Rico. Igualmente, se prevé un
aumento en los ingresos a los maestros, policias y bomberos por parte del gobierno en el afio
fiscal 2023.
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Las fuentes de informacién utilizadas para determinar el valor de los factores exégenos son: el
Plan Fiscal del Gobierno aprobado por la Junta de Supervision Fiscal del 27 de enero de 2022, el
Congressional Budget Office (CBO), la Oficina del Censo Federal, el Fondo Monetario Internacional,
y la Oficina de Energia Federal.

El impacto sobre la economia del COVID-19 que comenzd a finales del tercer trimestre del afio
fiscal 2020 se redujo durante el afo fiscal 2022 por el impacto de los fondos de recuperacion
CDBG Yy otros fondos federales y estatales. Ademas, de la extension para Puerto Rico de los créditos
contributivos al trabajo y por hijo que impactarian positivamente los ingresos.

La situacion actual por la que esta atravesando el mundo debido a la invasion de Rusia a Ucrania
iniciado el 24 de febrero de 2022 ha cambiado el orden mundial, lo gue obliga a la incorporacién
de este analisis en el estimado de las proyecciones macroecondémicas para Puerto Rico en los
anos fiscales 2022 y 2023. El problema de la inflacion creciente que se ha estado sintiendo antes
del 24 de febrero de 2022 por el efecto del reajuste del sistema econémico de oferta y demanda,
se ha agravado por el conflicto de Rusia - Ucrania. Puerto Rico al ser una economia abierta es
altamente susceptible a cualquier cambio exdgeno como lo son las fluctuaciones en el precio
del barril de petréleo, el cual no tenemos control alguno.

La Tabla 14 presenta las proyecciones macroecondémicas de Puerto Rico para los afos fiscales 2022
y 2023 que fueron realizadas en septiembre de 2022.

De acuerdo con los resultados del Modelo Econométrico Dindmico de la JP, el Producto Bruto
Real de Puerto Rico en el ano fiscal 2022 crecera 4.0 y 0.7 por ciento para el afo fiscal 2023.
Los eventos imprevistos en la economia causan incertidumbre en toda proyeccion realizada
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Proyecciones de las variables macroeconémicas seleccionadas

A precios constantes 1954 =100

Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

Producto Bruto 5,871.0 5,961.0 6,051.0 5,896.0 6,003.0 6,112.0
Crecimiento porcentual 2.4 4.0 56 0.4 0.7 1.0
Gastos de Consumo Personal| 10,638.0 10,832.0 10,989.0 10,689.0 10,913.0 11,108.0
Crecimiento porcentual 2.2 4.0 55 0.5 0.7 .7
Inversion en Construccion 475.0 483.0 490.0 492.0 503.0 513.0
Crecimiento porcentual 20 3.7 52 3.6 4.1 4.7
Inversién en Maquinaria y Equipo| 1,582.0 1,606.0 1,630.0 1,928.0 1,961.0 1,998.0
Crecimiento porcentual 22.9 24.7 26.6 21.9 22.7 22.6
Gastos de Consumo del Gobierno| 1,767.0 1,794.0 1,821.0 1,798.0 1,834.0 1,864.0
Crecimiento porcentual 23 3.9 54 1.8 22 2.4
Proyecciones de las variables macroeconémicas seleccionadas
A precios corrientes
Puerto Rico, en millones de délares - afos fiscales
Producto Bruto 79,830.0 80,820.0 81,810.0 83,261.0 84,642.0 86,023.0
Crecimiento porcentual 85 9.8 7.2 4.3 4.7 57
Gastos de Consumo Personal| 77,914.0 78,906.0 79,847.0 83,345.0 84,794.0 86,110.0
Crecimiento porcentual 9.7 1.1 124 7.0 7.5 7.8
Inversién en Construccion| 5,428.0 5,484.0 5,563.0 5,745.0 5,868.0 5,936.0
Crecimiento porcentual 56 6.7 82 58 7.0 6.7
Inversién en Maquinaria y Equipo| 11,096.0 11,199.0 1,372.0 14,799.0 15,044.0 15,290.0
Crecimiento porcentual 35.5 36.7 38.8 33.4 34.3 34.5
Gastos de Consumo del Gobierno| 7,344.0 7,442.0 7,527.0 7,160.0 7,287.0 7,398.0
Crecimiento porcentual 2.6 -1.3 -0.2 2.5 2.7 -1.7

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

y es por esto que la Junta de Planificacion estima dos escenarios adicionales: el optimista y
el pesimista. El escenario optimista estima un desempefo mas positivo que el escenario basey,
mientras, el escenario pesimista proyecta un desempefio mas negativo al base (Grafica 21).
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Grafica 21

CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO A PRECIOS
CONSTANTES

PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2018r - 2023P

Proyectado

Historico escenario base

5.0 ]

4.0
4.0 21
3.0 |
| 1.0 ‘
2.0
7
10 | [] 2 ,

0.0
-1.0 |
-2.0
-3.0 |
-4.0 |
-5.0

Por ciento

-3.2

-4.2

2015 2016 2017 2018r 2019r 2020r 202lp 2022P 2023P

Anos fiscales

r - revisado.
p - preliminar.
P - Proyeccion a septiembre de 2022.

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

En el escenario optimista se proyectd el PB Real en 5.6 por cientoy 1.0 por ciento para los respectivos
anos fiscales 2022 y 2023. El escenario pesimista estimo 2.4 por ciento para el afo fiscal 2022 y 0.4
por ciento para el ano fiscal 2023 (Grafica 22).

Grafica 22
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Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

Finalmente, es importante indicar que la certeza de las proyecciones econémicas es funcién del
movimiento prospectivo de los factores exdgenos subyacentes como fundamento de estas. De
mManera que toda proyeccion econdmica tiene que estar sujeta a evaluacioén a revisién constante a
tono con los cambios que ocurran en estos factores.
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La economia de los Estados Unidos, segun los datos publicados por el Negociado de Analisis
Econdmico (BEA, por sus siglas eninglés), mejord durante el afo natural 2021 luego del impacto
negativo de la pandemia del coronavirus (COVID-19). Después de la contraccion de 3.4 por
ciento en el 2020, se produjo una recuperacion de 5.7 por ciento en el 2021. El BEA informo
que la recuperacion en el Producto Interno Bruto (PIB) comenzd durante el tercer trimestre de
2020, con un sélido aumento (tipo V) de 33.8 por ciento, luego de una baja de 31.2 por ciento
registrada en el trimestre anterior debido a los estimulos aprobados por el Congreso. Esto
por la respuesta del gobierno para combatir el impacto negativo del COVID-19. La reapertura
paulatina de la economia, luego de las d6rdenes de “quedarse en casa” y manteniendo la
alternativa del trabajo remoto ayudaron a salir del terreno negativo poco a poco. En el cuarto
trimestre de 2020, el PIB real reflejé un alza de 4.5 por ciento, estabilizando la economia de los
Estados Unidos. Luego, en todos los trimestres del ano natural 2021 se registraron crecimientos
positivos, signos de una recuperacion, hasta ahora, estable. Durante todo el afo 2021, la Reserva
Federal mantuvo baja la tasa de interés de referencia a un rango de cero a 0.25 por ciento. Estas
medidas fueron suficientemente amplias y contundentes como para recuperar la economia de
los Estados Unidos durante el aflo natural 2021, luego del periodo de empeoramiento causado
por la pandemia del COVID-19.

A continuacién, se analizan los componentes de las cuentas nacionales, incluyendo las
perspectivas para los afos fiscales de Puerto Rico 2021 al 2024. Es importante senalar que,
debido a dificultades en la obtencién de los datos relacionados a las proyecciones econémicas
para los Estados Unidos, no todas las variables estan disponibles. Ademas, los datos de los afos
anteriores pueden variar debido a las revisiones realizadas por el BEA. En la segunda seccién
se analizan los indicadores del mercado laboral. El tercer tema que se aborda es la inflacion. El
cuartotema plantea la politica monetariavigente en los Estados Unidosy los cambios esperados
de la misma. Le sigue el tema del sector externo, especificamente el comportamiento de la
balanza comercial y finalmente, se presenta el mercado inmobiliario.

En el ano fiscal 2021, los datos del Negociado de Analisis Econdmico del Departamento de
Comercio federal presentaron que el PIB real, el cual mide la produccién de bienes y servicios
producidos por trabajo y propiedad localizados en los Estados Unidos, aumentd 1.6 por ciento,
luego de disminuir 0.9 por ciento en el afo fiscal 2020 (Grafica 1). El afo base para todas las
cuentas nacionales de los Estados Unidos es el 2012. Segun mencionado anteriormente, la

! Las estadisticas de la economia de Estados Unidos que aqui se analizan representan el ario fiscal de Puerto Rico que cubre el
periodo del 1ro de julio al 30 de junio de cada afio, a menos que se indique lo contrario. Esto se hace para propdsitos comparativos
con los datos de las Cuentas Sociales de Puerto Rico. Ejemplo de cémo se construyeron los datos relacionados al afio fiscal
de Puerto Rico. Para estimar el afio fiscal 2021 se utilizaron los datos de los trimestres tres y cuatro del afio natural 2020 y los
trimestres uno y dos del afio natural 2021. En caso de datos mensuales se utilizaron los datos de enero a junio del afio 2022.
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moderadarecuperacidénen el crecimiento que seregistro en elano fiscal 2021 fue el resultado de
la reapertura de la economia, luego de la pandemia del COVID-19, que impactd negativamente
el comportamiento en la mayoria de los componentes de las cuentas nacionales en el afio
fiscal 2020.

Grafical
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Fuente: Negociado de Analisis Econédmico federal (BEA). * Los datos corresponden al afo fiscal de Puerto Rico.

Los gastos de consumo personal, los cuales representaron la mayor parte del crecimiento en
el ano fiscal 2021 con 69.6 por ciento de la actividad econdémica agregada, se fortalecieron
luego de una baja de 1.4 por ciento en el afo fiscal 2020 a un alza de 2.9 por ciento en el afno
fiscal 2021. Los gastos de consumo en bienes duraderos ascendieron 22.7 por ciento en el afio
fiscal 2021, una marcada mejoria en relacién con 3.2 por ciento de aumento en el afo anterior.
Igualmente, los gastos en bienes no duraderos mostraron un alza de 7.7 por ciento, en relacion
con 2.1 por ciento de incremento en el ano fiscal 2020. Los gastos de consumo en los servicios
se mantienen impactados por el COVID-19, para una disminucién de 1.7 por ciento, en relacién
con la baja de 3.1 por ciento en el ano fiscal 2020 (Tabla 1).

40

Junta de Planificaciéon / Planning Board



Informe Econémico al Gobernador 2021 Economic Report to The Governor 2021

Tabla1
Indicadores macroeconémicos
Estados Unidos, afios fiscales 2020 - 2021 *

Producto Interno Bruto 18,804.2 18,631.3 18,938.2 -172.8 -0.9 306.9 1.6

Gastos de consumo personal 12,980.0 12,803.1 131743 -176.9 -1.4 371.2 29
Bienes duraderos 1,705.0 1,759.5 2,159.2 545 32 399.7 227
Bienes no duraderos 29445 3,007.3 3239.4 62.8 21 2321 7.7
Servicios 8,377.4 8,119.7 7,985.0 -257.7 -3.1 -134.7 -1.7
Inversion interna bruta privada 34775 3336.3 3,495 -141.2 -4 158.8 4.8
Capital fijo 3,366.6 3,358.0 3,483.1 -8.7 -0.3 1251 3.7
No residencial 2,768.1 2,748.1 2,764.2 -20.0 -0.7 16.0 0.6
Residencial 603.9 612.2 7012 8.4 1.4 89.0 14.5
Cambio en inventario 1011 -49.7 -35.7 -150.7 <1491 14.0 -281
Balance neto en bienesy servicios -916.4 -849.0 -1156.2 67.4 7.4 -307.2 36.2
Exportaciones 2,551.2 2,371 2,253.0 -180.1 -7.1 -18.1 -5.0
Importaciones 3,467.5 3,220.0 3,409.1 -247.6 =71 189.1 59

Gastos de consumo del gobierno e inversion bruta 3,2359 33331 33702 972 3.0 371 11
Federal 1,251.7 1314.8 1,355.1 63.0 50 403 31
Defensa 759.5 791.4 802.8 31.8 4.2 ns 15

No defensa 4921 5229 5513 30.8 6.3 28.4 54
Estatal y local 1,983.1 2,018.2 2,016.0 35.0 1.8 -2.1 -0.1

* Los datos corresponden al afo fiscal de Puerto Rico.
Fuente: Negociado de Analisis Econdmico (BEA) federal.

La inversion interna bruta privada registré un alza de 4.8 por ciento en el ano fiscal 2021, luego
de una contraccion de 4.1 por ciento en el afo fiscal 2020. La inversion en capital fijo aumentoé
3.7 por ciento, luego de una baja de 0.3 por ciento registrado en el afo anterior. Dentro de ésta,
la inversion residencial mostré un alza de 14.5 por ciento, luego del aumento de 1.4 por ciento
en el ano fiscal 2020, resultado de unas bajas tasas de interés y los estimulos econdmicos para
contrarrestar los efectos negativos de la pandemia. También, la inversién no residencial crecid
0.6 por ciento, aunque dentro de esta, sobresale la inversion en estructuras con signo negativo
de 16.5 por ciento en el ano fiscal 2021, luego de crecer 0.1 por ciento en el afo fiscal 2020.

El balance neto de bienesy servicios durante el afno fiscal 2021 fue de un positivo 36.2 por ciento.
En cuanto a las importaciones, las cuales representan una resta en la demanda agregada,
aumentaron 5.9 por ciento, luego de bajar 7.1 por ciento en el afio fiscal 2020. Las exportaciones
decrecieron 5.0 por ciento, tras bajar 7.1 por ciento en el afo fiscal anterior. Finalmente, los
gastos de consumo de gobierno aumentaron 1.1 por ciento, después del crecimiento registrado
de 3.0 por ciento en el ano fiscal 2020. Dentro de éstos, en el gobierno estatal y local hubo
una reducciéon de 0.1 por ciento, después de aumentar 1.8 por ciento en el aho fiscal anterior.
Mientras, el gasto en el gobierno federal crecid 3.1 por ciento, luego de registrar un aumento
de 5.0 por ciento en el afo fiscal 2020. Esto en la continuidad de la respuesta a la emergencia
causada por la pandemia del COVID-19.
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Perspectivas para los anos fiscales 2021 a 2024

Las perspectivas para la economia de Estados Unidos siguen mostrando en el corto plazo
incertidumbre. Estavezse sumael conflictobélicoentre Ucraniay Rusia,alasdemasincertidumbres
que persisten como: las relacionadas con las nuevas variantes del virus COVID-19; las relaciones y
restricciones comercialesinternacionales con Chinay Europa;los movimientos en el rango objetivo
de la tasa de fondos federales que ejecute la Reserva Federal; y las acciones de la Organizacion de
Paises Exportadores de Petréleo (OPEP, por sus siglas en inglés) en cuanto a la produccion del
crudo, e impactados también por el COVID-19 y sus consecuencias de aumentos en los precios
debido al conflicto entres Ucrania y Rusia y la histérica inflacion que se ha desatado por todo
esto. La extraccion de petréleo en Estados Unidos, que habia bajado un poco la dependencia de
sus importaciones y se afecté también por la pandemia, ha tenido consecuencias con el retorno
a la dependencia de los precios mundiales y su produccion para, por lo menos el proximo ano
por el impacto del conflicto bélico antes mencionado. Estas incertidumbres estaran influenciando
mucho en los resultados de las proyecciones de la economia de los Estados Unidos realizadas por
la Oficina de Presupuesto del Congreso (CBO, por sus siglas en inglés), para los proximos afos que
posiblemente marquen una recesion en la actividad econémica.

Se pronostica por parte del CBO, de que el PIB real en el afio fiscal 2022 de Puerto Rico tenga un
incremento de 4.4 por ciento basado en la recuperacion, debido a los estimulos aprobados para
combatir los efectos negativos en la economia de los Estados Unidos por la pandemia del COVID-19.
Este estimado se podria revisar, segun se actualicen los datos de las cuentas nacionales y se siga la
trayectoria de la inflacion y el conflicto bélico entre Ucrania y Rusia. Luego de este estimado, para
el ano fiscal 2023 también se proyecta un crecimiento de 3.6 por ciento en el PIB real. Igualmente,
aungue en una proporcidon menor, se proyecta para el afo fiscal 2024 un aumento de 2.1 por ciento,
el cual presenta una estabilidad en el ritmo de crecimiento al compararse con los aflos anteriores
(Grafica 2y Tabla 2).
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Tabla 2
Perspectivas de variables macroeconémicas reales seleccionadas
Estados Unidos, ainos fiscales 2021 - 2024 *

Producto interno bruto 1.6 39 4] 2.1

Gastos de consumo personal 29 53 29 2.0

* Los datos corresponden al ano fiscal de Puerto Rico.
Fuente: CBO, mayo 2022.

El gasto del consumidor va de la mano de un mercado laboral fortalecido, el cual se afectd
durante la pandemia. Luego de las medidas para controlar el COVID-19 en la poblacién en los
Estados Unidos, se espera que continlen ajustando las condiciones financieras y siga mejorando
el mercado laboral y a las empresas con un crecimiento estable en este renglén. Dado esto, se
proyecta un crecimiento en el gasto de los consumidores para el 2022 de 5.3 por ciento. Para el
ano fiscal 2023, se proyecta un aumento de 2.9 por ciento. Igualmente, para el afo fiscal 2024 se
pronostica un incremento estable de 2.0 por ciento. El aumento en precios y las tasas de interés
seran lo que afecte la proyecciéon de esta variable.

Segun el Negociado de Estadisticas del Trabajo del Departamento del Trabajo federal (BLS, por
sus siglas en inglés), los datos del mercado laboral de Estados Unidos continuaron mostraron
fragilidad, tras la pandemia del COVID-19 en el afo fiscal 2021. La fuerza trabajadora civil totalizo
160.6 millones de personas, lo cual reflejé una disminucién de 1.2 por ciento, con relacion a las 162.6
millones de personas del ano fiscal 2020. Esto todavia muestra la debilidad del mercado laboral
que persiste debido a la pandemia. El nivel de empleo registrado en la Encuesta de Poblacién del
Grupo Trabajador para el afo fiscal 2021 fue 149.5 millones de personas, para una baja de 2.3 por
ciento o 3.5 millones de personas menos a los 152.9 millones de personas empleadas en el afio
fiscal anterior. El CBO, luego de la pandemia, proyecta una recuperacion en el mercado laboral,
por lo que el empleo podria alcanzar 155.7 millones de personas para el afo fiscal 2022, lo que
estima un alza de 4.1 por ciento. Se espera para el afo fiscal 2023 se mantenga estable, alcanzando
158.7 millones de personas, para un crecimiento de 2.0 por ciento. Para el afo fiscal 2024 proyectan
un crecimiento de 0.6 por ciento, totalizando en 159.7 millones de personas. En el futuro inmediato,
muchos de estos sectores estas regresando a los niveles registrados antes de la pandemia. Los
efectos de la pandemia todavia se sienten y provocaron una crisis en el mercado laboral que poco a
poco esta retornando las estadisticas de empleo a los niveles habituales. Estaria latente los riesgos
que enfrentan con la inflacion y las alzas en las tasas de interés con una posible recesion.

Los datos del BLS mostraron una tasa de desempleo promedio de 6.9 por ciento en el afo fiscal
2021. Estorepresentd un aumento de 0.9 puntos porcentuales, tras registrar en el ano fiscal anterior
una tasa de 6.0 por ciento. Esto evidencia un mercado laboral que sigue afectado por la pandemia
del COVID-19. La perspectiva del CBO, es que a medida que se recupere el empleo, proyectan
una tasa de desempleo de 4.3 por ciento para el ano fiscal 2022. Luego para el afo fiscal 2023
proyectan una mejoria, con una tasa de desempleo de 3.6 por ciento. Posteriormente, proyectan
una estabilidad con un panorama mas alentador, manteniendo una tasa de 3.6 por ciento para el
afio fiscal 2024 (Grafica 3).
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Grafica 3
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Latasade participacién en elanofiscal 2021 promedié 61.5 por ciento, 1.1 puntos porcentuales menos
alatasaregistrada en elafnofiscal 2020. La perspectiva del CBO para la tasa de participacion es que
aumente a 61.9 por ciento para el ano fiscal 2022. Igualmente, para los afos fiscales 2023 y 2024
proyectan una estabilidad para cada uno, situando las tasas en 62.3 por ciento, respectivamente

(Gréfica 4).

4

Grafica 4

TASA DE DESEMPLEO
AJUSTADOS ESTACIONALMENTE
ESTADOS UNIDOS, 2014 - 2024 *

8.0
7.0 Proyeccion
CBO
6.0
2 so0
G
S 40 36 3.6
8

3.0

2.0

1.0

0.0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Anos fiscales PR

2022 2023

2024

Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo federal (BLS). x| 55 datos corresponden al afio fiscal de Puerto Rico.

Junta de Planificacidn

/

Planning

Board



Informe Econémico al Gobernador 2021 Economic Report to The Governor 2021

El empleo asalariado no agricola, ajustado estacionalmente, también sigue afectado por el
impacto de la pandemia del COVID-19, ya que en el ano fiscal 2021 totalizd 143.0 millones de
personas (Grafica 5). Esto representd una contraccion de 2.8 por ciento, al compararse con el
ano fiscal 2020.

Grafica 5
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Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo federal (BLS). . L i
Congressional Budget Office (CBO). Los datos corresponden al ano fiscal de Puerto Rico.

El CBO proyecta que el empleo asalariado no agricola total se recupere y suba a 149.1 millones
de personas para el ano fiscal 2022, creciendo 4.3 por ciento. Desde el ano anterior, la
recuperacion en este sector la visualizaban para el afo fiscal 2022. La perspectiva para los afos
fiscales 2023 y 2024 es que siga solidificandose, alcanzando 153.0 y 154.3 millones de personas,
respectivamente.

La inflacion en Estados Unidos que se ha observado desde finales del afio fiscal 2021 es a causa
de diversas situaciones que han ocurrido desde la pandemia del COVID-19. Los incrementos en
los precios de algunos insumos causados por restricciones en la cadena global de suministros
y puertos maritimos fue lo que comenzd a impactar los precios de los bienes y servicios, o
que sigue reduciendo el nivel de vida en todo el mundo. A esto se le suman los estimulos
fiscales otorgados por el Congreso y lo mas reciente como el impacto de los precios relativos
en las materias primas que se importan desde Europa, como consecuencia de la invasion de
Rusia a Ucrania. Este ultimo ha impactado los precios del barril de petrdleo y relacionados. El
cambio en el nivel de precios que calcula el BLS es lo que se conoce como la inflacion, la cual
es monitoreada por la Reserva Federal para poder ejecutar la politica monetaria de los Estados
Unidos y asi hacer ajustes graduales en los tipos de interés y la oferta monetaria.
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El nivel del indice de Precios al Consumidor (IPC) para el afio fiscal 2021 fue 263.2 puntos, lo cual
representd un crecimiento de 2.3 por ciento, a una tasa interanual. Esta tasa aumento 0.7 puntos
porcentuales, al compararse con el ano fiscal anterior, cuyo nivel promedio 257.3 puntos. Este
nivel de inflacion, en anos fiscales de Puerto Rico, hasta ahora esta acorde con la postura de la
Reserva Federal de una inflacién cerca de 2.0 por ciento, aunque los ultimos meses muestran una
trayectoria alcista.

La medida de inflacidon subyacente que excluye alimentos y energia, que histéricamente ha sido
un mejor indicador de donde estara la inflacion general en el futuro que el IPC total, fue 2.1 por
ciento en el afo fiscal 2021. Un aumento de 0.1 punto porcentual, en comparacion con el ano fiscal
2020. La declaracion del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), con relacion a la inflacion es
que se ha mantenido controlada cerca del 2.0 por ciento. Las proyecciones realizadas por el CBO
presentan aumentos en mayores porcentajes para los proximos anos fiscales. El CBO proyecta
un crecimiento en la inflacion subyacente de 5.1 por ciento para el ano fiscal 2022 y 4.1 para el
ano fiscal 2023. Luego, proyecta un crecimiento de 2.8 para el afno fiscal 2024. Estos ultimos afos
contrastan la postura que espera el FOMC que ocurra en los proximos anos, estando por encima
de 2.0 por ciento (Graficas 6 y 7).
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Grafica 7 ;
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Congressional Budget Office (CBO). * Los datos corresponden al afio fiscal de Puerto Rico.

La Reserva Federal (FED), como sistema bancario central de Estados Unidos, regula la politica
monetaria para cumplir con los objetivos establecidos en su mandato estatutario. Estos objetivos
son: empleo maximo, precios estables, y tasas de interés de largo plazo moderadas. Dado que el
nivel de empleo no estd determinado por factores monetarios, el FED no especifica una meta
fija de empleo maximo, sino que el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas
en inglés) la revisa y la determina en sus reuniones periddicas. De igual forma, el FOMC busca
mitigar algun signo de inflacion en el largo plazo. Las herramientas que tiene el FED para ejecutar
su politica monetaria son: las operaciones del FOMC donde se compran y venden instrumentos
financieros para controlar la oferta monetaria; la regulacion de la cantidad de reservas que deben
mantener los bancos miembros; y la regulacion de la tasa de descuento a los bancos miembros.

Segun el FOMC, para enero de 2022, los indicadores de actividad econdémica y empleo continuaron
fortaleciéndose. Los sectores mas afectados por la pandemia han mejorado en los Ultimos meses,
pero se estan viendo afectados por el fuerte aumento reciente de casos de COVID-19. La creacién
de puestos de trabajo ha sido solida en los ultimos meses y la tasa de desempleo ha disminuido
sustancialmente. Los desequilibrios de oferta y demanda relacionados con la pandemia y la
reapertura de la economia han seguido contribuyendo a niveles elevados de inflacion. Las
condiciones financieras generales siguen siendo acomodaticias, en parte como reflejo de
las medidas de politica para apoyar la economia y el flujo de crédito a los hogares y empresas
estadounidenses.

47



Informe Econémico al Gobernador 2021 Economic Report to The Governor 2021

El rumbo de la economia sigue dependiendo del curso del virus. Se espera gque el progreso en las
vacunas y la reduccion de las restricciones de suministro respalden la recuperacion continua en
la actividad econémica y el empleo, asi como una reduccion de la inflacion. Todavia persisten los
riesgos para las perspectivas econémicas, debido a las nuevas variantes del virus.

Durante enero de 2022, el Comité decidié mantener el rango objetivo para la tasa de fondos
federales entre Oy 1/4 por ciento con el propdsito de lograr el maximo empleo e inflaciéon a una
tasa del 2.0 por ciento a largo plazo. La Comision decidid seguir reduciendo el ritmo mensual de
sus compras netas de activos, culminandolas a principios de marzo. A partir de febrero, el Comité
aumentara sus tenencias de valores del Tesoro en al menos $20 mil millones por mes y de valores
respaldados por hipotecas de agencias en al menos $10 mil millones por mes. Las compras y
tenencias de valores en curso de |la Reserva Federal seguiran fomentando el buen funcionamiento
del mercado y las condiciones financieras acomodaticias, apoyando asi el flujo de crédito a los
hogaresy las empresas.

En la reunion de marzo de 2022, el FOMC indicé que la invasion de Ucrania por parte de Rusia esta
causando enormes dificultades humanas y econdmicas. Las implicaciones para la economia de
EE. UU.son muy inciertas, pero es probable que, a corto plazo, la invasion y los eventos relacionados
generen una presion adicional al alza sobre la inflacidon y pesen sobre la actividad econdmica.
Debido a este panorama, en marzo, decididé aumentar el rango objetivo para la tasa de fondos
federales de 1/4 a 1/2 por ciento y anticipd que los aumentos continuos en el rango objetivo serdn
apropiados. Ademas, el Comité esperaba comenzar a reducir sus tenencias de valores del Tesoro
y deuda de agencias y valores respaldados por hipotecas de agencias.

En mayo de 2022, indicaron que, aunque la actividad econdmica general disminuyo en el primer
trimestre, el gasto de los hogaresy la inversion fija empresarial se mantuvieron fuertes. La creacion
de puestos de trabajo ha sido solida en los ultimos meses y la tasa de desempleo ha disminuido
sustancialmente. La inflacion sigue siendo elevada, lo que refleja los desequilibrios de oferta y
demanda relacionados con la pandemia, precios mas altos de la energiay presiones de precios mas
amplias. Ante esta situacion, en mayo de 2022, el Comité decidié volver a elevar el rango objetivo
para la tasa de fondos federales de 3/4 a 1 por ciento y anticipa que los aumentos continuos en el
rango objetivo seran apropiados. Ademas, el Comité decidié comenzar a reducir sus tenencias de
valores del Tesoro y deuda de agencias y valores respaldados por hipotecas de agencias el 1 de
junio, como se describe en los Planes para reducir el tamano del balance de la Reserva Federal que
se emitieron junto con esta declaracion.

En junio de 2022, el FOMC divulgd gue la actividad econdmica general parece haber repuntado
después de una ligera caida en el primer trimestre. La creacion de puestos de trabajo ha sido
solida en los Ultimos meses y la tasa de desempleo se ha mantenido baja. La inflacion sigue siendo
elevada, lo que refleja los desequilibrios de ofertay demanda relacionados con la pandemia, precios
mas altos de la energiay presiones de precios mas amplias. Ademas, es probable que los bloqueos
relacionados con COVID-19 en China exacerben las interrupciones de la cadena de suministros.
El Comité esta muy atento a los riesgos de inflacion. Debido a estos, el Comité decidié aumentar
el rango objetivo para la tasa de fondos federales de 1-1/2 a 1-3/4 por ciento y anticipa que los
aumentos continuos en el rango objetivo seran apropiados (Tabla 3). Ademas, el Comité continuara
reduciendo sus tenencias de valores del Tesoro y deuda de agencias y valores respaldados por
hipotecas de agencias, como se describe en los Planes para reducir el tamafno del balance de la
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Reserva Federal que se emitieron en mayo. El Comité esta firmemente comprometido a devolver
la inflacion a su objetivo del 2.0 por ciento.

Tabla 3

Tasa de Interés de Referencia
2015 0.00 0.25
2016 0.15 0.40
2017 0.50 0.75
2018 1.25 150
2019 210 2.35
2020 1.20 1.45
2021 0.00 0.25

Fuente: Banco de la Reserva federal.

Al evaluar la postura apropiada de la politica monetaria, el Comité continuara monitoreando las
implicacionesde lainformacion entrante para el panorama econdomico. El Comité estaria preparado
para ajustar la postura de la politica monetaria, segun corresponda, si surgen riesgos que podrian
impedir el logro de los objetivos que se han propuesto. Las evaluaciones del Comité tendran en
cuenta una amplia gama de informacion, incluidas lecturas sobre salud publica, condiciones del
mercado laboral, presiones inflacionarias y expectativas de inflacion, y desarrollos financieros e
internacionales.

Grafica 8
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Precios del barril de petréleo

Los precios del petroleo del West Texas Intermediate (WTI, por sus siglas en inglés) subieron
abruptamente durante el ano 2022, debido al conflicto entre Ucrania y Rusia, lo que se le suma
a la pandemia del COVID-19. Segun la Administracion de Informacion de Energia (EIA, por sus
siglas en inglés), aunque todas las perspectivas del mercado estan sujetas a muchos riesgos,
existe mayores niveles de incertidumbre debido a que los impactos de las nuevas variantes de la
enfermedad en los mercados energéticos aun estan evolucionando. La pandemia de COVID-19
y sus variantes, ha causado cambios significativos en los patrones de suministro y demanda de
combustible energético.

Los precios del barril de petréleo en términos del afio fiscal 2021 de Puerto Rico promediaron $51.81
el barril, lo cual representdé un alza de 10.9 por ciento respecto a $46.73 del afio fiscal 2020 (Grafica
9). Estos precios se aproximan a los experimentados en los anos fiscales 2017 y 2018, cuando en
promedio estaban en $54.00 por barril.

Grafica 9 .
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Segun la EIA, la recuperacion econdmica, los recortes de producciéon y los avances en la vacunacion
contra COVID-19 habian impulsado los precios del petréleo a finales del afio fiscal 2020. Desde
este panorama, la perspectiva energética a corto plazo (STEO, por sus siglas en inglés) a julio
de 2022, estd sujeta a una mayor incertidumbre como resultado de una variedad de factores,
incluida la invasion a gran escala de Ucrania por parte de Rusia. La posibilidad de que la actividad
econdmica sea menos robusta de lo supuesto en el prondstico podria resultar en un consumo
de energia menor al previsto. Los factores que impulsan la incertidumbre sobre el suministro de
energia incluyen: como las sanciones afectan la produccion de petrdleo de Rusia; las decisiones
de produccion de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) y los paises socios
(OPEP +); y la tasa a la que aumenta la produccion de petréleo y gas natural de los Estado Unidos.
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A nivel internacional, el precio del crudo Brent ha aumentado de un promedio de $87.00 el barril en
enero de 2022 a $123.00 el barril en junio. Los precios del crudo aumentaron en el primer semestre
de 2022, traslainvasion agran escala de Ucrania por parte de Rusia en febrero. Como resultado dela
invasion, varios paises impusieron sanciones a las importaciones de crudo y derivados del petréleo
de Rusia. Ademas, muchas companias petroleras internacionalesy otras empresas finalizaron sus
operaciones en Rusia y limitaron o dejaron de comercializar petréleo crudo y productos derivados
del petréleo de Rusia. Estas acciones han reducido la produccion de petréleo de Rusia y han
provocado un aumento de los precios del crudo. Varios miembros de la OPEP+ han producido por
debajo de sus objetivos, lo que también ha ejercido una presion alcista adicional sobre los precios
del petrdleo. Estos factores, junto con los inventarios mundiales ya bajos, han intensificado tanto
las presiones al alza de los precios del petréleo como la volatilidad de los precios del mismo.

Las exportaciones de productos de petroleo refinado de Rusia se han reducido como resultado
de las sanciones y la menor capacidad de refinacion global que antes de 2020 han reducido el
suministro disponible de productos de petroleo refinado y han llevado a precios minoristas mas
altos para gasolina y combustible diésel. Esta situacion podria persistir y podria limitar el grado
en que los precios mas bajos del crudo resulten en precios minoristas mas bajos para la gasolina
y el diésel.

Los precios reales se basaran en el grado en gue las sanciones existentes impuestas a Rusia,
cualquier posible sancion futura y las acciones corporativas independientes afecten la produccién
de petréleo de Rusia y la venta de petroleo de Rusia en el mercado global. Los desarrollos
econdmicos globales también seran criticos para los precios del petrdleo. La trayectoria de precios
actual refleja el consumo mundial de petréleo gue aumenta 2.0 por ciento de 2021 a 2022y 2.0 por
ciento adicional para el 2023 (afios naturales). Sin embargo, las formas en que los bancos centrales
pueden responder a las preocupaciones inflacionarias podrian afectar el crecimiento econdémico
y la demanda de petréleo durante el periodo de prondstico. La duracion y el cumplimiento de
los ultimos objetivos de produccion de la OPEP+ también siguen siendo inciertos. Ademas, las
sanciones internacionales han limitado las exportaciones de Rusia y la capacidad de refinacion
global ha disminuido desde los niveles previos a la pandemia. Estos factores han reducido el
suministro mundial disponible de productos refinados del petrdleo y han llevado a precios
minoristas mas altos para la gasolina y el combustible diésel. Si esta situacion continda, podria
limitar el grado en que los precios mas bajos del crudo resulten en precios minoristas mas bajos
para la gasolina y el diésel.

La EIA pronostica que el precio del petréleo crudo West Texas Intermediate (WTI) promediara
alrededor de $5.00 barril menos, que el precio Brent en el segundo semestre de 2022 antes de
promediar $4.00 barril menos, que el precio Brent hasta el 2023. Estos descuentos de precios se
basan en el supuesto de que el descuento reciente de WTI a Brent, que promedié menos de $3.00
barril en el 2021, reflejo la baja demanda mundial de exportaciones de petréleoy la produccion de
petroleo crudo de los Estados Unidos relativamente baja. El suministro de petréleo crudo de los
Estados Unidos aumento a principios del segundo semestre de 2022, lo que presiond a la baja los
precios del WTI, en relacion con los precios del Brent. Al mismo tiempo, la reduccion del suministro
de crudo de Rusia a Europa presiond al alza los precios del Brent. Juntos, estos dos factores hicieron
que el descuento del WTI se ampliara. Se espera que el descuento del WTI regrese a $4.00 barril
para el 2023 a medida que el mercado mundial del petrdleo se ajuste a las restricciones en la
produccion de Rusia y se establezcan nuevos flujos comerciales de petréleo crudo.
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Segun las proyecciones de la EIA, el precio promedio del barril haciendo referencia al periodo fiscal
de Puerto Rico alcanzara $87.81 en el afio 2022 y $92.72 para el afio 2023. Esto equivale a un alza
de 69.5 por ciento en el afo fiscal 2022 y un aumento de 5.6 por ciento para el aho fiscal 2023. Los
precios sefalados en las proyecciones se situan a los registrados en el mercado durante el afo
fiscal 2013. Por otro lado, la perspectiva del CBO para los afnos fiscales 2024 y 2025, con relacion
a los precios del WTI es que se sitlen en $77.40 y $75.23 cada uno, presentando un panorama de
estabilidad. Ambos escenarios proyectados no contemplan una posible recesion en los Estados
Unidos.

La balanza comercial es la parte de la balanza de pagos donde se registran las transacciones de
bienes y servicios con el resto del mundo. Incluye el ingreso procedente de las exportaciones y
los pagos hechos por las importaciones. La diferencia entre las exportaciones y las importaciones
representa la balanza comercial.

En el afo fiscal 2021, las exportaciones disminuyeron y las importaciones aumentaron, por lo que
se importd mas de lo que se exportd con un balance comercial negativo que descendié a $769.6
millardos, o que representd un alza de 39.6 por ciento sobre el dato registrado en el aho fiscal 2020
de $551.3 millardos (Grafica 10). El déficit en bienes fue $1,026.5 millardos, para un crecimiento
de 22.6 por ciento y el excedente en los servicios disminuyd 10.1 por ciento, al totalizar $256.9
millardos. Este panorama muestra todavia los efectos de la pandemia en la balanza comercial.
Muchas empresas siguen operando a capacidad limitaday las restricciones en la cadena global de
suministros y puertos maritimos se han sentido.

Grafica 10
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Congressional Budget Office (CBO).
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En el afo fiscal 2021, las exportaciones de bienes y servicios en Estados Unidos totalizaron $2,326.1
millardos, decreciendo 0.2 por ciento con relacion al afo fiscal 2020. En términos proporcionales, el
68.0 por ciento de lo que se exporta son bienesy el restante 32.0 por ciento son servicios. Las ventas
al exterior representaron aproximadamente el 13.0 por ciento del PIB de Estados Unidos, similar
a la proporcion del aio anterior. Por otro lado, las importaciones de bienes y servicios mostraron
un aumento de 7.4 por ciento, con relacion al afio fiscal 2020 al totalizar $3,095.7 millardos. En
términos proporcionales, el 84.0 por ciento de lo que se importa son bienes y el restante 16.0 por
ciento son servicios. Elvalor de las importaciones totales represento el 17.0 por ciento del PIB, para
0.01 punto porcentual mas, que el afio anterior (Grafica 11).

Grafica 11
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A lafecha de este analisis, el cierre preliminar del afo fiscal 2022 fue un balance comercial negativo
de 9791 millardos. Esto se compone de $2,802.9 millardos de exportaciones y $3,782.0 millardos
importaciones, ambas preliminarmente.

Segun el CBO, se proyecta para el ano fiscal 2023 que el balance comercial negativo aumente
a $1,352.5 millardos, para 38.1 por ciento, con un total de $2,592.1 millardos en exportaciones de
bienesy servicios, y $3,944.6 millardos en importaciones de bienes y servicios. Los estimados para
el afo fiscal 2024 son de un déficit de $1,269.2 millardos, con $2,709.8 millardos en exportaciones y
$3,979.0 millardos en importaciones.
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Un sector que se ha mantenido en crecimiento tras las consecuencias de los confinamientos por
la pandemia del COVID-19 ha sido el de la inversion residencial. El mercado de la vivienda siguié
comportandose bien en la segunda mitad del afno 2020, equivalente al afho fiscal 2021 de Puerto
Rico. Una de las principales razones por las que el mercado de la vivienda tuvo un desempefo
solido desde la pandemia son las tasas de interés hipotecarias histéricamente bajas.

En el ano fiscal 2021, el mercado de vivienda continué mostrando crecimiento tras la pandemia
del COVID-19. Tanto la vivienda nueva como la existente aumentaron sus ventas. A pesar de la
debilidad en el mercado laboral y la recesidon econdmica causada por el coronavirus, la baja de la
tasa de interés anunciada por el FOMC para tratar de controlar los mercados y la inflacion ayudoé
a los estadounidenses a originar una hipoteca. Se observd que el inventario ha disminuido y los
precios aumentaron. La inversion, los permisos y los inicios de construccion de viviendas también
presentaron signos positivos.

Los datos del Negociado del Censo del Departamento de Comercio federal muestran que durante
el afo fiscal 2021 la inversion en construccion total en los Estados Unidos sumo $1,559.5 millardos
(Grafica 12). La inversion estuvo 6.8 por ciento por encima de los $1,460.4 millardos invertidos
durante el afio fiscal 2020. La inversion en construccion residencial total alcanzé $725.9 millardos,
lo cual reflejo un alza de 22.6 por ciento, con relacion a la invertida en el aio anterior, que alcanzé
$592.2 millardos. La inversidon en construccion fue liderada por el sector privado, ya que la inversion
enelsector publicofue menor. La inversion total privada alcanzé $1,199.2 millardos, para un aumento
de 9.2 por ciento, con relacion a $1,098.4 millardos del afio fiscal 2020. Mientras, la inversion total
publica fue $360.3 millardos, lo que mostréuna baja de 0.5 por ciento con relacion a los $362.0
invertidos en el afo fiscal 2020.

Grafica 12 B ;
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Los datos del Negociado del Censo federal y del Departamento de Vivienda y Desarrollo Urbano
federal indicaron que el numero total de inicios de construccion de viviendas privadas en Estados
Unidos en el ano fiscal 2021 aumentaron 17.8 por ciento, al totalizar en 1,548,833 unidades. En el
ano 2020 los inicios fueron 1,315,000 unidades. Esto representd un aumento absoluto de 233,833
unidades, en comparacién con los inicios del afio 2020 (Grafica 13).

Grafica 13 ;
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Los permisos de construccion aprobados durante el ano fiscal 2021 también mostraron un ascenso
con relacion al ano anterior. Durante el afo fiscal 2021 se otorgaron 1,681,167 permisos, para un
crecimiento de 20.3 por ciento, con relacion a 1,398,000 permisos otorgados en el ano fiscal 2020.
Esto representd un aumento absoluto de 283167 permisos, en comparacion con los permisos
registrados del ano 2020. Los indicadores del mercado de la vivienda de los Estados Unidos, a
pesar de la pandemia del COVID-19, han continuado presentado una aceleracion en la actividad
mobiliaria durante el afio fiscal 2021 (Grafica 14).
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Grafica 14 ;
PERMISOS DE CONSTRUCCION APROBADOS
ESTADOS UNIDOS, 2004-2021
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También, los estimados del Negociado del Censo federal y del Departamento de Vivienda y
Desarrollo Urbano federal revelaron que la venta de nuevas unidades de viviendas unifamiliares
en Estados Unidos para el afio fiscal 2021 aumentaron 25.9 por ciento, con relaciéon al afo fiscal
anterior, al totalizar 881,667 unidades. En el afio fiscal 2020, se vendieron un promedio de 700,500
unidades, para un alza de 11.8 por ciento. La mediana de precios de las ventas de nuevas unidades
de viviendas a nivel de Estados Unidos, en términos del afio fiscal 2021 fue $358,267. Esto representd
un alza de $34,258 0 10.6 por ciento, con relacidon a la mediana de $324,008 del afio fiscal 2020

(Grafica 15).

Grafica 15
VENTA DE NUEVAS UNIDADES DE VIVIENDA
ESTADOS UNIDOS, 2006 - 2021
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La Asociacion Nacional de Bienes Raices (NAR, por sus siglas en inglés) indicé que, en el afo fiscal
2021, la venta de viviendas existentes aumento significativamente 25.3 por ciento, cuando totalizd
6.48 millones de unidades sobre el nivel alcanzado en el afo fiscal 2020. La mediana de precios
a nivel de Estados Unidos en términos del afo fiscal 2021 fue $321,458, un aumento de 15.9 por
ciento, con relacion a $277,467 del afo fiscal 2020. Esto representd un incremento en términos
absolutos de $43,992.

Luego de tres anos consecutivos con signo negativo en las ventas de casas usadas en Estados
Unidos, las bajas tasas de interés y las ayudas del gobierno lograron colocar en terreno positivo
el mercado inmobiliario. Los datos muestran que tras la llegada de la pandemia desde el 2020,
el mercado de la vivienda existente no se afectd y por el contrario repunté. La baja en la tasa de
interés de referencia hizo que las tasas hipotecarias fueran atractivas para los compradores. El
movimiento en las ventas de viviendas existentes ejercio presion sobre el inventario y provocé que
el inventario no vendido se disminuyera y los precios subieran. Resultando en un problema de
limitacion en oferta y no de falta demanda.

Segun las proyecciones del NAR, la expectativa para el mercado de vivienda para los proximos
anos cambiara. Se espera que las ventas de la vivienda existente disminuyan 0.9 por ciento
para el ano fiscal 2022 y tengan una baja de 0.9 por ciento para el 2023. Este panorama esta
basado en el supuesto de que las tasas de interés sigan subiendo y junto con la inflacion
impactaran negativamente el poder adquisitivo de los compradores haciendo que el mercado
se contraiga. Todo debido a que el costo de endeudamiento aumentara considerablemente
(Grafica 16).

Grafica 16
VENTA DE CASAS USADAS
ESTADOS UNIDOS, 2006 - 2021
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Referente a la tasa de interés hipotecaria para préstamos convencionales a 30 anos, en el afo
fiscal 2021 la tasa promedio anual fue 2.9 por ciento, disminuyendo 0.6 puntos porcentuales con
relacién al afio fiscal 2020, cuando promedié 3.5 por ciento (Grafica 17). Esta baja por segundo afo
consecutivo en la tasa convencional a 30 anos, continud alentando a los compradores a adquirir
propiedades tanto nuevas como existentes. Segun Freddie Mac, la perspectiva para el proximo
ano es gue aumente y se espera que para el ano fiscal 2022 suba 0.8 puntos porcentuales, para
una tasa promedio anual de 3.7 por ciento. AUn mas, para el ano fiscal 2023 proyectan un aumento
de 1.6 punto porcentual con una tasa promedio anual de 5.3 porciento.

Grafica 17

TASA DE INTERES HIPOTECARIA
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Segun Freddie Mac, el aumento de las tasas hipotecarias y la apreciacion del precio de la vivienda
seguiran provocando una desaceleracion en el mercado de compra de viviendas unifamiliares.
Los prondsticos apuntan a que la demanda de los compradores de vivienda se moderar3g,
reequilibrando el mercado inmobiliario activo de los uUltimos dos afios a un ritmo de actividad mas
normal.

Las decisiones del FOMC para ayudar a controlar la inflacion ha creado una volatilidad significativa
en las tasas hipotecarias que repercute en el mercado inmobiliario. Se espera gue la apreciacion
del precio de la vivienda crecera a un ritmo mas moderado, pero los precios de la vivienda siguen
siendo altos en relacion con los ingresos de los compradores. Estos factores estan exacerbando
los desafios de asequibilidad y provocando una desaceleracion en el mercado inmobiliario. Por lo
tanto, se espera gque las originaciones de hipotecas para la compra de viviendas y las originaciones
de refinanciamiento continden debilitandose para los proximos anos.
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La economia de los Estados Unidos, luego de presentar una interrupcion en su crecimiento con
la llegada de la pandemia del Coronavirus durante el afo fiscal 2020, logré una recuperacion
moderada durante el ano fiscal 2021. El rumbo de la economia ha estado atado al curso del virus.
La movilizacién del gobierno con el proceso de vacunacion, el plan de reapertura con ciertas
restricciones, las bajas tasas de interés y los estimulos econémicos aprobados por el Congreso
hicieron que los indicadores econdmicos comenzaron a mejorar. La recuperacion del optimismoy
la confianza,tantodel consumidor como a nivel empresarial, dio paso a una moderada recuperacion
de la economia en todos sus sectores.

El panorama econdmico fue de un ritmo de crecimiento moderado durante el afo fiscal 2021.
Sin embargo, las perspectivas para la economia de Estados Unidos muestran en el corto plazo
incertidumbre con relacion al conflicto entre Ucrania y Rusia. También, los riesgos a la baja
relacionados con las nuevas variantes del virus COVID-19 y las relaciones junto con las restricciones
comerciales internacionales con China y Europa, persisten. A esto se le suman las decisiones de
la Reserva Federal con las tasas de interés y las acciones de la OPEP en cuanto a la produccion del
crudo y sus consecuencias de aumentos en los precios debido al conflicto bélico.

Las proyecciones del CBO presentaban crecimientos para los proximos afos fiscales an