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Prefacio

La Junta de Planificacion es responsable de establecer
y guiar la politica publica para orientar el desarrollo
fisico, social y economico de Puerto Rico. En los ultimos
anos Puerto Rico ha vivido momentos historicos dificiles
como lo fueron los fendmenos de la naturaleza entre
ellos huracanes y temblores de tierra y, por ultimo, la
pandemia. En este documento se presentan las
proyecciones de las variables macroeconomicas, asi
como un recuento historico de la economia de Puerto
Rico en el ano fiscal 2023. Igualmente, se presentan los
sucesos que tuvieron impacto y repercutieron tanto en
el ambito internacional como en el local. Se incluyen los
supuestos principales en los cuales descansan las
proyecciones economicas para los anos fiscales 2024 vy
2025, y las variables exdgenas que inciden en la
economia de Puerto Rico. Agradecemos la colaboracion
de todas las personas, agencias y entidades que
pudieron aportar enviando informacién pertinente para
hacer posible la realizacion de este documento.



Introduccion

Puerto Rico por su ubicacion en la zona del caribe,
todos estos anos y en especial desde el 2017, ha
experimentado impactos de fenomenos de la naturaleza
que han afectado adversamente el desempeno de la
economia. A raiz de estos, el Pais ha recibido la
llegada de fondos federales para mitigar los dafos
ocasionados por estos fendmenos, contribuyendo a
mejorar significativamente el crecimiento econdmico.
Entre los fondos recibidos se encuentran: los fondos
FEMA; CDBG; y fondos COVID. Esto ha ayudado a
que la economia de Puerto Rico haya crecido desde el
ano fiscal 2019 hasta el 2023, sélo tomando como una
pausa el ano fiscal 2020 por motivo de la pandemia vy el
mandato de quedarse en casa o “lockdown”.



Supuestos principales

La Junta de Planificacion (JP) en su deber ministerial de realizar las
proyecciones macroecondmicas oficiales del gobierno de Puerto Rico,
realiza diferentes supuestos econdmicos que intentan explicar el
comportamiento de las proyecciones. Entre estos supuestos principales se
encuentran las siguientes variables exdgenas: el crecimiento econdmico en
los Estados Unidos; los precios promedios del barril de petroleo; el nivel de
la inversion en construccion, la maquinaria y equipo; el monto de las
transferencias federales a las personas; el tamafio de la poblacion; y la
economia mundial. Estas variables exdgenas representan la estructura de
supuestos del modelo, el cual mantienen un caracter permanente en la
explicacion de los resultados de este. De estos supuestos se deriva la
informacién que se explica en mas detalle y de como podrian afectar el

movimiento econdmico prospectivo del Pais.

Los eventos naturales que impactaron nuestra Isla encaminaron la llegada de
fondos federales para mitigar y reconstruir la economia de Puerto Rico. Estos
fondos federales han servido como supuestos de informacién para respaldar las
proyecciones econdmicas en estos afos fiscales. Entre estos estan: los fondos
FEMA; los fondos CDBG; los fondos COVID 19; y otros fondos federales, que han
venido a contribuir en el crecimiento de la economia de Puerto Rico. La
informacion de estos fondos se encuentra en los diferentes planes fiscales

publicados por la Junta de Supervision Fiscal (JSF).



Supuestos principales

Ademas, la otra informacion utilizada en los supuestos de proyeccion es la
publicada por el Congressional Budget Office (CBO), la Oficina del Censo
Federal, el Fondo Monetario Internacional (FMI) y la Oficina de Informacion
de Energia Federal
positivamente a la economia han sido los créditos provenientes de la Ley
ARPA, como lo son los créditos al trabajo y el crédito por los hijos. Todos
estos elementos combinados han contribuido de manera positiva al

crecimiento de la economia en los ultimos afos y ayudaran a contribuir

(EIA).

Otros elementos que han contribuido

positivamente en los afos prospectivos (Tabla 1).

Tabla1

Proyecciones macroeconémicas a corto plazo y supuestos utilizados
Puerto Rico, afios fiscales 2024 y 2025
Fecha realizado: Febrero 2024

m PROYECCION RESUMEN DE LOS SUPUESTOS DE LAS PROYECCIONES

32%

2.8%

24%

- PNB Real de EE.UU.: 22% CBO
- PIB Real E.E.U.U.: 2.6% CBO

- PIB Real EEU.U.: 21% FMI

- Fondos federales de desastres $5,350.0 millones (Plan fiscal, abril 2023).
- Otros fondos federales $646.0 millones (Plan Fiscal, abril 2023).
- CDBG $1,858.0 millones, para un crecimiento de 21.2% sobre el 2023 (Plan

Fiscal, abril 2023).

- Aumento de 22,800 empleos en el afio fiscal 2024, respecto al afio fiscal

2024 - Tasa de interes: 5.3% 2023 en el periodo fiscal acumulado julio a diciembre, segln la Encuesta
de Establecimiento del DTRH.
. Precio Barril Petroleo: $79.68 EIA - Aumento de 22,200 empleos sobre diciembre del afio fiscal 2023.
Optimista  Base  Pesimista " Precio Barril Petréleo: $7853 ¢cBO - Inflacion: 2.0% ISF
. Poblacion: 3,246 - Inflacién: 2.5% IPC DTRH
- Economia Mundial: 31% EMI
- PNB Real de E.E.U.U: 13% CBO - Fondos federales de desastre $6,146.0 millones ( Plan Fiscal, abril 2023).
2.4%
- PIB Real EE.U.U.: 15% CBO - Otros fondos federales $513.0 millones (Plan Fiscal, abril 2023).
- CDBG $2,054.0 millones, para un crecimiento de 10.6% sobre el 2024 (Plan
- PIBReal EEUU. 17% FMI . .
14% fiscal, abril 2023).
2025 - Tasa de interes: 4.6% - Medidas estructurales 0.55% del PNB real (Plan Fiscal, abril 2023).

Optimista

Base

0.3%

Pesimista

- Precio Barril Petréleo: $76.50 EIA

. Precio Barril Petroleo: $74.53 ¢BO
- Economfa Mundial: 3.2% FMI1

= Proyeccién de reduccion de la inflacion para el 2025 a 14%. JSF

- Presupuesto del afio fiscal 2024 de $12,740, 2.5% sobre el afio fiscal 2023.
- Poblacién: 3,200




Economia Mundial

Las proyecciones mas recientes del Fondo
Monetario Internacional sitian el crecimiento
mundial en 3.1 por ciento en el afio natural 2024
y en 3.2 por ciento en 2025. Esto supone que
las previsiones para el afio natural 2024 son 0.2
puntos porcentuales superiores a las de la
edicion de octubre de 2023 de Perspectivas de la
Economia Mundial (informe WEO). Las
previsiones para el afo natural 2024 y 2025 son
inferiores al promedio histérico de 3.8 por ciento
(2000 al 2019), ante las elevadas tasas de
interés de politica monetaria para combatir la
inflacion, el repliegue del apoyo fiscal en un
entorno de fuerte endeudamiento que frena la
actividad econdémica y el bajo crecimiento de la
productividad subyacente. La inflacion esta
disminuyendo mas rapidamente de lo previsto en
la mayoria de las regiones, mientras se disipan
los problemas en el lado de la oferta y se aplica
una politica monetaria restrictiva. Se prevé que
el nivel general de inflacion a escala mundial
descienda a 5.8 por ciento en el afio natural 2024
y a 4.4 por ciento en 2025, lo que supone una
revision a la baja del pronéstico para 2025. Ante
la baja en la inflacion y el crecimiento firme, la
probabilidad de que se produzca un aterrizaje
brusco ha disminuido, y los riesgos para el
crecimiento mundial estdn en general
equilibrados.

Por el lado positivo, una baja en la inflacién mas
rapida podria impactar las condiciones
financieras. Una politica fiscal mas suave de lo
necesario y de lo asumido en las proyecciones
podria comportar un aumento temporal del
crecimiento, so pena de un ajuste posterior mas
costoso. Un mayor dinamismo de las reformas
estructurales podria impulsar la productividad y
dar lugar a efectos secundarios transfronterizos
positivos.

Por el lado negativo, las nuevas escaladas de los
precios de las materias primas a causa de los
shocks geopoliticos como son los continuos
ataques en el Mar Rojo y las perturbaciones de
la oferta, o una mayor persistencia de la inflacion
subyacente, podrian prolongar las condiciones
monetarias restrictivas.

Una profundizacion de los problemas del sector
inmobiliario en China o la desestabilizacion
provocada en otros lugares por las subidas de
impuestos y los recortes del gasto también
podrian causar decepcion en cuanto al
crecimiento.

A corto plazo, las autoridades enfrentan el reto
de gestionar con éxito el descenso final de la
inflacion hasta la meta, calibrando la politica
monetaria en respuesta a la dinamica de la
inflacion subyacente vy, alli donde las presiones
sobre precios y salarios claramente se estén
disipando, ajustandola a una orientacién menos
restrictiva. Al mismo tiempo, en muchos casos,
visto que la inflacion desciende y las economias
estan en mejores condiciones para absorber los
efectos del ajuste presupuestario, es preciso
prestar una atencion renovada a la consolidacion
fiscal con el fin de restablecer la capacidad
presupuestaria y poder abordar shocks futuros,
recaudar ingresos para nuevas prioridades de
gasto y frenar el incremento de la deuda publica.
La aplicacion de reformas estructurales
focalizadas y ordenadas reforzaria el crecimiento
de la productividad y la sostenibilidad de la
deuda, ademas de acelerar la convergencia
hacia niveles de ingreso superiores. Es preciso
aumentar la eficiencia de la coordinacion
multilateral, entre otras cosas, para facilitar la
resolucién de la deuda, evitar las situaciones
criticas causadas por el sobreendeudamiento y
crear espacio para las inversiones necesarias,
asi como para mitigar los efectos del cambio
climatico.

Se proyecta que el crecimiento mundial, que se
estimaba que seria de 3.1 por ciento en 2023, se
mantendra en 3.1 por ciento en el ano natural
2024 para después aumentar ligeramente hasta
3.2 por ciento en 2025 (Tabla 1). En
comparaciéon con el de la edicion de octubre de
2023 del informe WEO, el pronéstico para 2024
es en torno a 0.2 puntos porcentuales superior,
como consecuencia de las revisiones al alza en
China, Estados Unidos vy las principales
economias de mercados emergentes.
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Economia Mundial

Sin embargo, la proyeccion del crecimiento mundial en 2024 y 2025 esta por debajo del promedio
anual historico (2000—2019) de 3.8 por ciento, debido a las politicas monetarias restrictivas y el retiro
del apoyo fiscal, asi como al bajo crecimiento estimado en la actualizacion de las perspectivas de la
economia mundial, enero 2024.

Tabla 2: Panorama de las Proyecciones de la Economia Mundial
Cambio porcentual anual
(Actualizacién enero 2024)
Interanual
Diferencias con las 4Tas4t?
proyecciones informe *WEO Estimados Proyecciones
Estimados Proyecciones octubre de 2023V
2022 2023 2024 2025 2024 2025 2023 2024 2025

Producto mundial 35 3a 31 32 0.2 0.0 31 3a 31
Economias avanzadas 2.6 16 15 1.8 0.1 0.0 1.6 1.6 1.7
Estados Unidos 1.9 25 21 17 0.6 -0.1 29 15 1.9
Zona del Euro 3.4 0.5 0.9 1.7 -0.3 -0.1 0.2 15 1.6

Alemania 1.8 -0.3 0.5 1.6 -0.4 -0.4 -0.1 11 1.9

Francia 25 0.8 1.0 17 -0.3 -0.1 0.6 1.4 1.8

Italia 3.7 0.7 0.7 11 0.0 0.1 0.2 13 1.0

Espafia 5.8 2.4 1.5 21 -0.2 0.0 15 18 21
Japén 1.0 19 0.9 0.8 -0.1 0.2 14 16 0.5
Reino Unido 43 0.5 0.6 1.6 0.0 -0.4 0.9 0.6 18
Canada 38 11 14 23 -0.2 -0.1 11 19 22
Otras economias avanzadas® 2.7 17 21 25 -0.1 0.2 15 2.6 2.0
Economias de mercasdos emergentes y en desarrollo 4.1 4.1 4.1 4.2 0.1 0.1 4.3 4.3 4.1
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 4.5 5.4 5.2 4.8 0.4 -0.1 5.2 55 4.7
China 3.0 5.2 4.6 41 0.4 0.0 5.4 4.4 4.0
India ¥ 7.2 6.7 6.5 6.5 0.2 0.2 5.0 7.8 6.7
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 12 2.7 28 25 0.6 0.0 41 2.0 29
Rusia -1.2 3.0 2.6 11 1.5 0.1 4.4 1.4 1.0
América Latina y el Caribe 4.2 25 19 25 -0.4 0.1 22 17 2.6

Brasil 3.0 31 17 19 0.2 0.0 23 26 14

México 39 3.4 2.7 1.5 0.6 0.0 3.4 19 1.4
Oriente Medio y Asia Central 5.5 2.0 29 4.2 -0.5 0.3

Arabia Saudita 8.7 -11 2.7 55 -13 13 -4.5 28 5.4
Africa subsahariana 4.0 33 3.8 41 -0.2 0.0

Nigeria 33 28 3.0 31 -0.1 0.0 2.7 33 29

Sudafrica 1.9 0.6 1.0 13 -0.8 -0.3 1.0 12 13
Partida informativas
Crecimiento mundial basado en tasas de cambio de merca 3.0 27 26 27 0.2 0.0 27 25 26
Unién Europea 3.6 0.6 1.2 1.9 -0.3 -0.2 0.7 1.4 23
ASEAN-5 ¥/ 5.5 4.2 4.7 4.4 0.2 -0.1 41 5.2 35
Oriente Medio y Norte de Africa 5.6 2.0 29 4.2 -0.5 0.3
Economias Emeregentes y de Ingreso Medios 4.0 4.2 4.0 4.0 0.1 0.0 43 43 41
Paises en Desarrollo de Bajos Ingresos 5.2 4.0 5.0 5.6 -0.1 0.0
Volumen del comercio mundial (bienes y servicios) s/ 5.2 0.4 33 3.6 -0.2 -0.1
Economias avanzadas 6.1 03 2.6 32 -0.4 -0
Economias emergentes y en desarrollo 37 0.6 4.5 4.4 0.2 0.0
Precios de las materias primas
Petréleo ” 39.2 -16.0 -23 -4.8 -1.6 0.1 -2.8 -6.1 -4.9
Importacién mundial de materias primas 7.9 -6.1 -0.9 -0.4 1.8 -0.3 -2.0 15 0.2
Precios mundiales al consumidor ¥ 8.7 6.8 5.8 4.4 0.0 -0.2 6.0 53 3.8
Economas avanzadas ¥ 73 4.6 2.6 2.0 -0.4 -0.2 31 23 2.0
Economias de mercados emergentes y en desarrollo o/ 9.8 8.4 8.1 6.0 0.3 -0.2 8.4 7.7 5.2

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)

Nota: Se parte del supuesto de que los tipos de cambio efectivos reales se mantienen constantes a los niveles vigentes entre el 30 de octubre y el 27 de noviembre de 2023.
economias se enumeran en base a sutamano. Los datos trimestrales agregados estan desestacionalizados. Informe WEO = Perspectivas de la economia mundial

1/ Diferencia basada en cifras redondeadas, tanto en los prondsticos de esta Actualizacion como en los de la edicion de octubre de 2023 de Perspectivas de la economia
mundial . Los paises cuyo prondstico ha sido revisado en relacion con la edicion del informe WEO de abril de 2023 generan aproximadamente 90% del PIB mundial medido
por la ponderacion de la paridad de poder adquisitivo.

2/ En el caso del producto mundial (economias de mercados emergentesy en desarrollo), las estimaciones y proyecciones trimestrales corresponden a alrededor de 90% (80%)
del producto anual mundial (de las economias de mercados emergentesy en desarrollo) medido por la ponderacion de la paridad de poder adquisitivo.

3/ Excluye el Grupo de los Siete (Alemania, Canada, Estados Unidos, Francia, Italia, Japén y el Reino Unido) y los paises de la zona del euro

4/ En el caso de India, los datos y las proyecciones se presentan en base al ejercicio fiscal; el ejercicio fiscal 2022/23 (que comienza en abril de 2022) se muestra en la columna
de 2022. Las proyecciones de crecimiento para India son 5.7% en 2024 y 6.8% en 2025 en base al afo calendario.

5/ Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia, Singapur

6/ Promedio simple de las tasas de crecimiento de los volimenes de exportacion e importacion (bienesy servicios)

7/ Promedio simple de los precios de las variedades de crudo U.K. Brent, Dubai Fateh y West Texas Intermediate. El precio medio supuesto del petréleo, con base en los
mercados de futuros (al 29 de noviembre de 2023), es USD 79.10 en 2024 y USD 75.31 en 2025.

8/ Excluye Venezuela.

9/ La tasa de inflacién para la zona del euro es 2.8% en 2024y 2.1% en 2025, para Japén es 2.7% en 2024 y 2.0% en 2025, y para Estados Unidos es 2.2% en 2024y 1.9% en 2025.



Economia Mundial

El FMI pronostica que, en las economias
avanzadas, el crecimiento disminuira
ligeramente en 2024 antes de aumentar en 2025,
a la luz de la recuperacion en la zona del euro
tras el lento crecimiento de 2023 y la moderacion
del crecimiento en los Estados Unidos. Se
espera que en las economias de mercados
emergentes y en desarrollo el crecimiento sea
estable en 2024 y 2025, aunque con diferencias
segun la region.

Las proyecciones situan el crecimiento del
comercio mundial en 3.3 por ciento en 2024 y en
3.6 por ciento en 2025, por debajo de la tasa de
crecimiento promedio historica de 4.9 por ciento.
Todo apunta a que el aumento de las
perturbaciones en el comercio y la fragmentacion
geoecondmica seguiran sobrecargando el nivel
de comercio mundial. Los paises impusieron un
cumulo de nuevas restricciones comerciales en
2022, mucho mas que en el afio natural 2023.
Estos prondsticos se basan en las hipétesis de
que los precios de los combustibles y otras
materias primas bajaran en 2024 y 2025, y de
que las tasas de interés disminuiran en las
principales economias. Se proyecta que en
2024 los precios medios anuales del petréleo se
reduzcan alrededor de 2.3 por ciento, mientras
que, para los precios de las materias primas
distintas de los combustibles, se prevé un
descenso de 0.9 por ciento.

Las proyecciones del FMI indican que las tasas
de interés de politica monetaria de la Reserva
Federal de los Estados Unidos, el Banco Central
Europeo y el Banco de Inglaterra se mantendran
en los niveles actuales hasta el segundo
semestre de 2024, para después descender
gradualmente, a medida que la inflacion se
aproxime al nivel fijlado como meta. Se prevé
que el Banco de Japon mantenga una
orientacion general acomodaticia de la politica
monetaria. En las economias avanzadas, se
prevé que el crecimiento se reduzca ligeramente,
de 1.6 por ciento en 2023 a 1.5 por ciento en
2024, antes de recuperarse hasta 1.8 por ciento
en 2025.

La revision al alza de 0.1 puntos porcentuales
para 2024 se debe al crecimiento mas fuerte de
lo previsto de los Estados Unidos, que se ve
compensado en parte, por el crecimiento mas
débil de lo esperado de la zona del euro.

En los Estados Unidos, el FMI prevé que el
crecimiento descienda de 2.5 por ciento en 2023
a 2.1 por ciento en 2024 y 1.7 por ciento en
2025. Los efectos rezagados del fortalecimiento
de la politica monetaria, el ajuste presupuestario
gradual y la moderacién en los mercados
laborales frenarian la demanda agregada. Para
2024, la revision al alza de 0.6 puntos
porcentuales con respecto a la edicion de
octubre de 2023 del informe WEO se debe
principalmente a los efectos de arrastre
estadisticos generados por los resultados de
crecimiento de 2023 mas sélidos de lo que se
esperaba.

Se proyecta que el crecimiento en la zona del
euro se recupere tras registrar una tasa baja,
estimada en 0.5 por ciento, en 2023 y causada
por una exposicion relativamente elevada a la
guerra en Ucrania, hasta 0.9 por ciento en 2024
y 1.7 por ciento en 2025. Se espera que a mayor
fortaleza del consumo de los hogares se impulse
la recuperacion a medida que el shock de los
precios de la energia vaya cediendo y la inflacion
disminuya, en apoyo al crecimiento del ingreso
real. Aun asi, si se compara con el pronéstico de
la edicién de octubre de 2023 del informe WEO,
el crecimiento para 2024 se revisa a la baja en
0.3 puntos porcentuales, principalmente por los
efectos derivados de los resultados de 2023,
peores de lo que se esperaba. En el Reino
Unido se prevé que el crecimiento aumente de
forma moderada, pasando de una estimacion de
0.5 por ciento en 2023 a 0.6 por ciento en 2024,
coincidiendo con el desvanecimiento de los
efectos negativos rezagados de los elevados
precios de la energia. Posteriormente, se estima
en 1.6 por ciento para el 2025, cuando la
desinflacién permita relajar las condiciones
financieras y deje que el ingreso real se
recupere.
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Economia de los Estados Unidos

La economia de los Estados Unidos sigue en
terreno positivo, con un crecimiento econémico
modesto, aunque a un ritmo mas lento que el
afio anterior. Los indicadores econdmicos
durante el afo fiscal de Puerto Rico 2023
registraron un fuerte crecimiento en el gasto y la
produccion. El mercado laboral sigue solido, la
fuerza laboral aumenté y la tasa de desempleo
esta en su nivel mas bajo en los ultimos afos.

Todavia la guerra de Rusia contra Ucrania
continla y sigue causando tremendas
dificultades humanas y econoémicas. Esto sigue
impactando el precio del barril de petréleo que
todavia se mantiene alto. Los precios de la
energia y relacionados ejercen presion a la
inflacion. A pesar de que la inflacion se ha
moderado en los Ultimos meses, aun sigue
elevada y todavia persiste la incertidumbre de
contenerla y que la Reserva Federal adopte
medidas mas estrictas para reducirla y mantenga
las tasas de interés en su nivel mas alto durante
un periodo mas largo. Esto sigue impactando
los bienes raices residenciales, debilitando el
mercado inmobiliario ya que el alza en las tasas
de interés para los diferentes préstamos que se

ofrecen a 30 afos ha desanimado a los
compradores a adquirir propiedades tanto
nuevas como existentes debido al

encarecimiento financiero.

En el ano fiscal de Puerto Rico 2023, los datos
del Negociado de Analisis Econdémico del
Departamento de Comercio federal presentaron

que el producto interno bruto (PIB) real, el cual
mide la produccion de bienes y servicios
producidos por trabajo y propiedad localizados
en los Estados Unidos, aumenté 1.6 por ciento,
luego del sdlido crecimiento de 3.9 por ciento
registrado en el afio fiscal 2022 (Grafica 1).
Este crecimiento en el ano fiscal 2023 (nuevo
afo base 2017 = 100), fue impulsado por un
mayor crecimiento en el gasto de los
consumidores y de la inversion no residencial.
Las estadisticas de la economia de Estados
Unidos que aqui se analizan representan el afio
fiscal de Puerto Rico que cubre el periodo del
1ro de julio al 30 de junio de cada afo, a menos
que se indique lo contrario. Esto se hace para
propositos comparativos con los datos de las
Cuentas Nacionales de Puerto Rico.

Los gastos de consumo personal representaron
69.1 por ciento de la actividad econdmica
agregada en el ano fiscal 2023 con un alza de
1.7 por ciento, luego de crecer 5.5 por ciento en
el ano fiscal 2022. Los gastos de consumo en
bienes duraderos ascendieron 2.4 por ciento en
el ano fiscal 2023, luego de aumentar 1.4 por
ciento en el afo anterior. Mientras, los gastos en
bienes no duraderos bajaron de 0.4 por ciento,
en relacion con los 4.4 por ciento de aumento en
el ano fiscal 2022. Los gastos de consumo en
los servicios mantuvieron su estabilidad, tras la
recuperaciéon después de la pandemia del
COVID-19, aumentando 2.4 por ciento en el afio
fiscal 2023.

Grafica 1: Producto Interno Bruto Real
Tasa de Cambio Porcentual
Estados Unidos, 2016-2026*

6.0

4.0

2.

Por ciento
o

0.0

3.9
‘ 3.0
2.5
2.3
2.0 2.1
. . l . . )

Proyeccién
CBO

22
s I i

2.6

-0.1

Afio Base 2017 = 100

2016 2017 2018 2019

Fuentes: Negociado de Analisis Econémico federal (BEA).
Congressional Budget Office (CBO).

2020

Afios fiscales PR

2021 2022 2023 2024 2025 2026

* Los datos corresponden al afio fiscal de Puerto Rico.
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Economia de los Estados Unidos

Las proyecciones de la economia de los Estados
Unidos realizadas por la Oficina de Presupuesto
del Congreso (CBO, por sus siglas en inglés), se
basan en parte en la evolucidn econdémica
reciente y sobre cémo se comportara la
economia en los proximos anos. Los
prondsticos, por parte del CBO, para el PIB real
en el ano fiscal 2024 de Puerto Rico apuntan a
un incremento de 2.6 por ciento (Grafica 1).
Luego de este estimado, para el afo fiscal 2025
se proyecta un crecimiento de 1.5 por ciento en
el PIB real. Sin embargo, se proyecta para el
afo fiscal 2026 un aumento de 2.2 por ciento, el
cual presenta una estabilidad en el ritmo de
crecimiento al compararse con los afos
anteriores. Estos estimados se podrian revisar
segun se actualicen los datos de las cuentas
nacionales y se siga la trayectoria de la inflacion
y la tasa de interés de referencia.

El gasto del consumidor va de la mano de un
mercado laboral fortalecido, algo que se ha
sostenido durante el afio fiscal 2023. Dado esto,
el CBO proyecta un crecimiento en el gasto de
los consumidores para el 2024 de 2.2 por ciento.

Para el afio fiscal 2025 se proyecta un aumento
de 1.5 por ciento. Mientras, para el ano fiscal
2026 se pronostica un incremento de 1.8 por

ciento. La inflaciébn y las tasas de interés
seguiran afectando la proyeccion de esta
variable.

La inflacion en Estados Unidos que se ha
observado en el afio fiscal 2023 sigue siendo
elevada, aunque se ha moderado un poco, y
contintia oprimiendo el nivel de vida de todos los
consumidores. Esto sumandole el impacto en
los precios del barril de petréleo y relacionados.
El nivel del indice de precios al consumidor (IPC)
para el ano fiscal 2023 fue 299.7 puntos,
registrando un crecimiento significativo e
histérico de 6.3 por ciento, a una tasa interanual.
Esta tasa disminuy6 0.9 puntos porcentuales al
compararse con el afio fiscal anterior, cuyo nivel
promedié 282.0 puntos. ElI CBO proyecta una
tasa de inflacion de 3.1 por ciento para el afo
fiscal 2024 y se modere a 2.5 por ciento para el
2025 (Grafica 2). Esto supondria unas bajas
de 3.1 puntos y 0.6 puntos para los respectivos
anos fiscales.

Grafica 2: Tasa de Inflacion
Estados Unidos, 2011 - 2026*
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* Los datos corresponden al afo fiscal de Puerto Rico.
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Economia de los Estados Unidos

Segun la Reserva Federal (FED), los indicadores
recientes sugieren que la actividad econémica se
ha estado expandiendo a un ritmo sélido. El
aumento en el empleo se ha moderado desde
principios del ano natural 2023, pero sigue
estando fortalecido y la tasa de desempleo se ha
mantenido baja. La inflacion ha disminuido
durante el ano 2023, pero sigue siendo elevada.
Luego de 11 aumentos consecutivos en la tasa
de fondos federales ejecutados desde el 2022, el
Comité ha mantenido una pausa en los
aumentos en sus ultimas 5 reuniones. El Comité
decidi6 mantener el rango objetivo para la tasa
de fondos federales entre 5.25 por ciento y 5.50
por ciento. El FED no espera que sea apropiado
reducir el rango objetivo hasta que haya ganado
mayor confianza en que la inflacion se esta
moviendo de manera sostenible hacia el 2.0 por
ciento. Las evaluaciones del Comité tendran en
cuenta una amplia gama de informacion,

incluidas lecturas sobre las condiciones del
mercado laboral, presiones inflacionarias y
expectativas de inflacion, y acontecimientos

financieros e internacionales.

Se anticipa que el primer recorte en la tasa de
interés referencia pueda ocurrir a mediados de
este ano. Esto seria un respiro para el mercado
financiero, pues esperan ver un aumento tanto
en los préstamos personales como en las
hipotecas. La inflacién, a pesar de que se ha
moderado, sigue siendo elevada y todavia
persisten los desequilibrios de la oferta y la

demanda que vienen registrandose desde la
pandemia. Todavia el aumento de los precios de
los alimentos y la energia y las presiones de
precios mas amplias se mantienen. Pues, la
guerra entre Rusia y Ucrania continda y se le
suma la de Israel contra Hamas en la Franja de
Gaza, manteniendo la incertidumbre en la
actividad econémica. La guerra de Rusia contra
Ucrania sigue causando tremendas dificultades
humanas y econémicas y los eventos
relacionados continian contribuyendo a las
presiones inflacionarias y desequilibrando la
actividad econémica mundial.

Este panorama ha mantenido los precios de la
energia altos. Segun la Administracion de
Informaciéon de Energia (EIA, por sus siglas en
inglés), el precio del barrii de petréleo en
términos del ano fiscal 2023 de Puerto Rico
promedié $81.45 el barril, lo cual representé una
baja de 7.2 por ciento respecto a los $87.81 del
afo fiscal 2022. Una diferencia de $6.36 de un
afo a otro. Segun las proyecciones de la EIA, el
precio promedio del barril del petréleo crudo
WTI, haciendo referencia al periodo fiscal de
Puerto Rico, alcanzara $80.29 para el afio 2024
y $83.08 para el afio 2025. Esto equivale a una
baja de 1.4 por ciento para el afio fiscal 2024 y
un aumento de 3.5 por ciento para el ano fiscal
2025. Por otro lado, la perspectiva del CBO para
el ano fiscal 2026 con relacion al precio del WTI,
es que se situe en $72.03 el barril, presentando
un panorama de estabilidad (Grafica 3).

Grafica 3: Precios del Barril de Petréleo
West Texas Intermediate
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Economia de los Estados Unidos

Segun la Reserva Federal (FED), los indicadores
recientes sugieren que la actividad econémica se
ha estado expandiendo a un ritmo sélido. El
aumento en el empleo se ha moderado desde
principios del ano natural 2023, pero sigue
estando fortalecido y la tasa de desempleo se ha
mantenido baja. La inflacion ha disminuido
durante el ano 2023, pero sigue siendo elevada.
Luego de 11 aumentos consecutivos en la tasa
de fondos federales ejecutados desde el 2022, el
Comité ha mantenido una pausa en los
aumentos en sus ultimas 5 reuniones. El Comité
decidi6 mantener el rango objetivo para la tasa
de fondos federales entre 5.25 por ciento y 5.50
por ciento. El FED no espera que sea apropiado
reducir el rango objetivo hasta que haya ganado
mayor confianza en que la inflacion se esta
moviendo de manera sostenible hacia el 2.0 por
ciento. Las evaluaciones del Comité tendran en
cuenta una amplia gama de informacion,

incluidas lecturas sobre las condiciones del
mercado laboral, presiones inflacionarias y
expectativas de inflacion, y acontecimientos

financieros e internacionales.

Se anticipa que el primer recorte en la tasa de
interés referencia pueda ocurrir a mediados de
este ano. Esto seria un respiro para el mercado
financiero, pues esperan ver un aumento tanto
en los préstamos personales como en las
hipotecas. La inflacién, a pesar de que se ha
moderado, sigue siendo elevada y todavia
persisten los desequilibrios de la oferta y la

Grafica 3: Precios del Barril de Petréleo
West Texas Intermediate
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demanda que vienen registrandose desde la
pandemia. Todavia el aumento de los precios de
los alimentos y la energia y las presiones de
precios mas amplias se mantienen. Pues, la
guerra entre Rusia y Ucrania continda y se le
suma la de Israel contra Hamas en la Franja de
Gaza, manteniendo la incertidumbre en la
actividad econémica. La guerra de Rusia contra
Ucrania sigue causando tremendas dificultades

humanas y econémicas y los eventos
relacionados continian contribuyendo a las
presiones inflacionarias y desequilibrando la

actividad econémica mundial.

Este panorama ha mantenido los precios de la
energia altos. Segun la Administracion de
Informaciéon de Energia (EIA, por sus siglas en
inglés), el precio del barrii de petréleo en
términos del ano fiscal 2023 de Puerto Rico
promedié $81.45 el barril, lo cual representé una
baja de 7.2 por ciento respecto a los $87.81 del
afo fiscal 2022. Una diferencia de $6.36 de un
afo a otro. Segun las proyecciones de la EIA, el
precio promedio del barril del petréleo crudo
WTI, haciendo referencia al periodo fiscal de
Puerto Rico, alcanzara $80.29 para el afio 2024
y $83.08 para el afio 2025. Esto equivale a una
baja de 1.4 por ciento para el afio fiscal 2024 y
un aumento de 3.5 por ciento para el ano fiscal
2025. Por otro lado, la perspectiva del CBO para
el ano fiscal 2026 con relacion al precio del WTI,
es que se situe en $72.03 el barril, presentando
un panorama de estabilidad (Grafica 3).

El escenario proyectado todavia no
contempla una posible recesion en los
Estados Unidos. La informacién sobre la
salud publica, condiciones del mercado
laboral, presiones inflacionarias y
expectativas de inflacion, y desarrollos
financieros e internacionales sera
determinante para los ajustes en la politica
monetaria que el Fed debera aplicar para
que la economia de los Estados Unidos
tenga un crecimiento sostenido y sélido.
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Economia de Puerto Rico para los
anos fiscales 2024 y 2025

Economia de Puerto Rico en su
contexto histérico

A través de todos estos anos la entrada de los
fondos federales destinados a Puerto Rico para
mitigar los dafios de los diferentes eventos que
han afectado al pais ha tenido un impacto
positivo en el desempefio de la economia de
Puerto Rico con crecimientos positivos desde el
afo fiscal 2019 hasta el presente afio fiscal 2023.
Solamente hubo una pausa en el ano fiscal 2020
por motivo de la pandemia y el “lockdown”.
Estos crecimientos positivos se pueden constatar
con el crecimiento de los fondos federales que
llegaron a PR para mitigar los dafios ocurridos
por los diferentes eventos. Las transferencias
federales a las personas obtuvieron un ritmo de
crecimiento de 11.5 por ciento en el periodo del
2018 al 2023. Esto representdé un aumento
promedio absoluto en ese periodo de $2,300.0
millones aproximadamente.

Todo este efecto de recuperacion en la
economia ha llevado a que a medida que iba
creciendo la demanda agregada esta se ubicara
por encima de la oferta agregada provocando un
aumento consistente en el nivel general de
precios o inflacion que sumado a la guerra entre
Rusia y Ucrania provocé que la inflacion fuera
extremadamente alta en especial los anos
fiscales 2022 y 2023. La politica monetaria
realizada por la Reserva Federal de los Estados
Unidos ha ayudado a contener la inflacion y ha
llevado a que en los primeros meses del ano
fiscal 2024 la inflacion se reduzca de manera
significativa.

La economia en el aio fiscal 2023

El cierre del afio fiscal 2023 situd el crecimiento
de la economia de Puerto Rico en 0.7 por ciento,
influenciada por un alto nivel de inflacién, la cual
alcanzo la cantidad de 5.4 por ciento, medida a

través del indice de Precios al Consumidor (IPC)
que produce el Departamento del Trabajo y
Recursos Humanos (DTRH). Entre los
componentes que impactaron positivamente la
economia estan: los gastos de consumo
personal; la inversion en construccion; y la
inversion en maquinaria y equipo. Estos
obtuvieron crecimientos positivos de 2.8 por
ciento, 4.6 por ciento y 3.3 por ciento,
respectivamente. Estos crecimientos en el
producto bruto real fueron posibles gracias al
impacto positivo de los fondos federales, a pesar
del fuerte efecto inflacionario durante el afo
fiscal 2023.

Proyecciones econémicas para los
anos fiscales 2024 y 2025

Las proyecciones economicas para los afos
fiscales 2024 y 2025 también estan enmarcadas
en los efectos positivos que pueden tener los
desembolsos federales llegados a Puerto Rico.
A pesar de los efectos mixtos que pudo haber
debido al efecto de la inflacion, se espera que la
politica monetaria por parte de la FED,
aumentando la tasa de interés de referencia,
tenga el efecto de contener el crecimiento de la
inflacién en el afo fiscal 2024.

La proyecciéon econémica para el ano fiscal 2024
sera de 2.8 por ciento, impactada positivamente
por la llegada de desembolsos federales, en
especial los fondos para la reconstrucciéon CDBG
(Grafica 4). Estos desembolsos federales,
segun informacion de la JSF, se esperan que
crezcan en el afo fiscal 2024 en 21.2 por ciento,
alcanzando la cifra de $1,858.0 millones, unos
$326.0 millones por encima del afo fiscal
anterior 2023. Ademas, la JSF proyecta una
reduccion significativa en la inflacion de 2.0 por
ciento de crecimiento, después haber crecido 3.3
por ciento en el ano fiscal anterior 2023.

17



Segun el IPC de Puerto Rico, la inflacion se
redujo en el periodo fiscal julio a diciembre del
2024 a 2.5 por ciento, después de haber crecido
6.4 por ciento en el afio fiscal 2023, en el mismo
periodo. Otro supuesto positivo que respalda el
crecimiento econdémico proyectado para el afo
fiscal 2024 es el crecimiento que se observa en
el periodo de julio a diciembre del afo fiscal 2024
sobre el fiscal 2023 en el empleo asalariado de
la Encuesta de Establecimiento, con 22,800
empleos mas creados.

La proyeccion para el afio fiscal 2025 es de un
crecimiento de 1.4 por ciento en el escenario
base (Grafica 4). Esta proyeccion esta
sostenida por un crecimiento en los desembolsos
federales en los fondos CDBG de 10.6 por
ciento, representando la cantidad de $2,054.0
millones. Estos fondos representaron un
aumento absoluto de $196.0 millones sobre el
afo fiscal 2024. Otro elemento que contribuye al
crecimiento del afo fiscal 2025 es una inflacién
en desaceleracion de 1.4 por ciento sobre el afio
fiscal 2024, segun la JSF.

Grdfica 4: Proyecciones del Producto Bruto Real
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Proyecciones Econémicas con
Escenarios Alternos anos fiscales
2024 y 2025

La realizacién de toda proyeccion econdmica
tiene que estar construida con instrumentos
estadisticos  apropiados. La Junta de
Planificacién utiliza un modelo econométrico
llamado el Modelo Econométrico Dinamico de
PR, el cual mide el nivel de incertidumbre que
hay en el prondstico. Estos niveles de
incertidumbre son conocidos en el lenguaje
estadistico como el error estandar que puede
haber en cualquier pronéstico o proyeccion
economica. El estimado de proyeccion produce
dos bandas o limites de error estandar que
miden cualquier eventualidad que la economia

2023p 2024* 2025*

Anos fiscales

tenga en su comportamiento diferente a su nivel
base. El estimado de proyeccion produce dos
bandas o limites de error estandar que miden
cualquier eventualidad que la economia tenga en
su comportamiento diferente a su nivel base.

La Junta de Planificacién siempre mide los dos
escenarios alternos al escenario base que sirven
de explicacion a cualquier eventualidad en el
pronéstico base. Estos escenarios son el
optimista y el pesimista. El escenario optimista
es uno mas positivo en el desempefo de la
economia. En el escenario pesimista el
desempeno es mas pequeno o negativo al nivel
base. EIl escenario optimista para el afo fiscal
2024 es de un crecimiento de 3.2 por ciento. En
el afio fiscal 2025 el crecimiento proyectado es
de 2.4 por ciento (Grafica 5).



Grdfica 5: Proyecciones del Producto Bruto Real
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La proyeccion en el escenario pesimista para el afio fiscal 2024 es 2.4 por ciento. En el ano fiscal
2025 la proyeccion es 0.3 por ciento (Grafica 6).

Grdfica 6: Proyecciones del Producto Bruto Real
Tasa de cambio porcentual
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Proyecciones de otras variables macroeconémicas

Gasto de consume personal

La variable gasto de consumo personal se define como el valor del mercado de las compras finales
de las personas e instituciones sin fines de lucro en mercaderias y servicios para su propio uso. Esta
variable es la mayor componente de la demanda interna y se divide en bienes duraderos, no
duraderos y servicios. El comportamiento del gasto de consumo personal para el afio fiscal 2023
totalizo $85,512.1 millones para un crecimiento de 3.2 por ciento, por encima del afio fiscal 2022. La
proyeccion del gasto para el ario fiscal 2024 es $87,821.0 millones, para un crecimiento de 2.7 por
ciento. En el afo fiscal 2025 la proyeccion a precios constantes es $88,787.0 millones, para un
incremento porcentual de 1.1 por ciento. A precios corrientes, la proyeccion del gasto a las personas
es $99,650.0 millones, para 5.7 por ciento en el fiscal 2024. Mientras, para el afo fiscal 2025 es
$103,546.0 millones con un crecimiento de 3.9 por ciento.

La inversion en construccion

La inversién en construccion esta definida como la construccién nueva realizada por las empresas
privadas y el gobierno estatal y municipal. Es un componente importante en el desarrollo econémico
de cualquier pais a corto y largo plazo. La construccion es vital para el crecimiento econémico por su
alto efecto multiplicador, el cual impacta de forma simultanea los diferentes sectores econémicos de
un pais. Ademas, es importante el crecimiento de esta variable por representar la reconstruccion del
pais, tanto de edificaciones fisicas, como del sistema eléctrico. En el afo fiscal 2023 la inversion en
construccion totalizé la cantidad de $4,379.7 millones, para un crecimiento de 4.6 por ciento. La
proyeccioén para el afo fiscal 2024 y 2025 de la inversion construccion real son 16.7 por ciento y 1.5
por ciento, respectivamente. En términos corrientes, la proyeccion de la construcciéon es $5,111.0
millones y $5,188.0 millones, para los respectivos arios fiscales 2024 y 2025.

Conclusiones

Las proyecciones situan el crecimiento mundial en 3.1 por ciento en 2024 y en 3.2 por ciento en 2025,
lo que supone que las previsiones para 2024 son 0.2 puntos porcentuales superiores a las de la
edicion de octubre de 2023 de Perspectivas de la economia mundial (informe WEOQ); esto se debe a
una resiliencia mayor de lo esperado en Estados Unidos y en varias economias de mercados
emergentes y en desarrollo importantes, asi como al estimulo fiscal en China. De todos modos, las
previsiones para 2024 y 2025 son inferiores al promedio histérico de 3.8 por ciento (2000 al 2019),
ante las elevadas tasas de interés de politica monetaria para combatir la inflacion, el repliegue del
apoyo fiscal en un entorno de fuerte endeudamiento que frena la actividad economica y el bajo
crecimiento de la productividad subyacente.

La economia de los Estados Unidos en el afio fiscal de Puerto Rico 2023 sigue en terreno positivo,
con un crecimiento econémico modesto, aunque a un ritmo mas lento que el afo anterior,
aumentando 1.6 por ciento, luego del sélido crecimiento de 3.9 por ciento registrado en el ano fiscal
2022. El mismo fue impulsado por un mayor crecimiento en el gasto de los consumidores y de la
inversién no residencial.

Los pronosticos, por parte del CBO, para el PIB real en el afio fiscal 2024 de Puerto Rico apuntan a
un incremento de 2.6 por ciento. Luego de este estimado, para el afno fiscal 2025 se proyecta un
crecimiento de 1.5 por ciento en el PIB real. Sin embargo, se proyecta para el ano fiscal 2026 un
aumento de 2.2 por ciento, el cual presenta una estabilidad en el ritmo de crecimiento al compararse
con los afnos anteriores.
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Proyecciones de otras variables macroeconémicas

Conclusiones

En Puerto Rico, la proyeccién econémica para el afo fiscal 2024 sera de 2.8 por ciento, impactada
positivamente por la llegada de desembolsos federales, en especial los fondos para la reconstruccién
CDBG. Estos desembolsos federales segun informacion de la JSF se espera que crezcan en este
afo fiscal 2024 en 21.2 por ciento, alcanzando la cifra de $1,858.0 millones unos $326.0 millones por
encima del afio fiscal anterior 2023. Ademas, proyectan una reduccion significativa en la inflaciéon que
alcanzara los 2.0 por ciento de crecimiento, después haber crecido 3.3 por ciento en el afo fiscal
anterior 2023.

La proyeccion el afio fiscal 2025 es de un crecimiento de 1.4 por ciento en el escenario base. Esta
proyeccion esta sostenida por un crecimiento en los desembolsos federales de los fondos CDBG de
10.6 por ciento, representando la cantidad de $2,054.0 millones. Estos fondos representaron un
aumento absoluto de $196.0 millones sobre el afio fiscal 2024. Otro elemento que contribuye al
crecimiento del afio fiscal 2025 es una inflacion en desaceleracion de 1.4 por ciento sobre el fiscal
2024 segun la JSF.

El escenario optimista para el afio fiscal 2024 es de un crecimiento de 3.2 por ciento. En el afo fiscal
2025 el crecimiento proyectado es de 2.4 por ciento. Por otro lado, la proyeccion en el escenario
pesimista para el afo fiscal 2024 es de 2.4 por ciento. En el afo fiscal 2025 la proyeccion es de 0.3
por ciento.
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TABLA 1: VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
(EN MILLONES DE DOLARES)
A PRECIOS CONSTANTES 2017 = 100

PROYECCIONES
2024 2025

VARIABLES 2020 2021r 2022r 2023p PESIMISTA BASE OPTIMISTA | PESIMISTA BASE  OPTIMISTA
PRODUCTO BRUTO 65,4319 | 66,3453 | 68,884.1| 69,333.6 | 70,998.0 71,275.0 71,552.0 71,211.0 72,273.0 73,269.0
GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL 63,597.5 | 77,7163 | 82,8482 | 855121 | 87,479.0 87,821.0 88,163.0 87,496.0 88,787.0 | 90,014.0
INVERSION EN
CONSTRUCCION 3,423.4 | 4,369.0 4,188.1 4,379.7 5,094.0 5,111.0 5,133.0 5114.0 5,188.0 5,261.0
INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO 6,744.4 | 7,800.4| 8,679.0| 8,845.6 9,049.0 9,084.0 9,120.0 9,248.0 9,384.0 9,521.0
GASTOS DE
CONSUMO DEL GOBIERNO 9,353.1 9,631.0 9,591.2 9,619.3 9,706.0 9,879.0 10,168.0 9,871.0 9,988.0 10,402.0

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.

TABLA 2: TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS

(A PRECIOS CONSTANTES 2017 = 100)

PROYECCIONES
2024 2025
VARIABLES 2020 2021r 2022r 2023p PESIMISTA BASE OPTIMISTA | PESIMISTA BASE  OPTIMISTA
PRODUCTO BRUTO -31 14 3.8 0.7 2.4 2.8 3.2 03 14 2.4
GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL -5.0 12.6 18.7 2.8 23 2.7 31 0.02 11 21
INVERSION EN
CONSTRUCCION -49.8 27.6 -4 46 163 16.7 17.2 0.4 15 25
INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO 223 9.8 18.0 33 23 2.7 31 2.2 33 44
GASTOS DE
CONSUMO DEL GOBIERNO -11 2.4 -03 0.2 0.9 2.7 5.7 17 11 23

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.
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TABLA 3: VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES

(EN MILLONES DE DOLARES)

PROYECCIONES

2024 2025

VARIABLES 2020 2021r 2022r 2023p PESIMISTA BASE OPTIMISTA | PESIMISTA BASE  OPTIMISTA
PRODUCTO BRUTO 70,353.3 | 73,357.2 | 78,476.7 | 81,550.7 85,006.0 85,337.0 85,668.0 87,548.0 88,823.0 | 90,660.0
GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL 65,469.6 | 79,852.5 | 88,639.8 | 94,265.6 99,219.0 99,650.0 99,992.0 102,061.0 |103,546.0 [ 105,017.0
INVERSION EN
CONSTRUCCION 3,722.4 5,101.3 5,312.9 5,727.3 5,094.0 5111.0 5,133.0 5114.0 5,188.0 5,261.0
INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO 6,984.1 8,198.7 9,666.8 | 10,455.8 11,209.0 1,253.0 1,297.0 1,976.0 12,151.0 12,323.0
GASTOS DE
CONSUMO DEL GOBIERNO 7,713.0 7,825.4 | 7,977.8 8,398.2 8,776.0 8,818.0 8,860.0 9,127.0 9,215.0 9,303.0

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.

TABLA 4: TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS

(ANOS FISCALES)

PROYECCIONES
2024 2025

VARIABLES 2020 2021r 2022r 2023p PESIMISTA BASE OPTIMISTA | PESIMISTA BASE  OPTIMISTA
PRODUCTO BRUTO -0.6 43 7.0 3.9 42 46 5.0 3.0 41 5.8
GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL -4.8 22.0 1.0 6.3 53 5.7 6.1 2.9 3.9 5.0
INVERSION EN
CONSTRUCCION -48.6 37.0 41 7.8 163 16.7 17.2 0.4 15 25
INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO =211 17.4 17.9 8.2 7.2 7.6 8.0 6.8 8.0 9.1
GASTOS DE
CONSUMO DEL GOBIERNO -8.0 15 1.9 53 0.9 2.7 5.7 17 11 23

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.
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TABLA 5: PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS

(ANOS FISCALES)

PROYECCIONES

VARIABLES 2019 2020 2021r 2022r 2023p 2024 2025
PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
ESTADOS UNIDOS (MILLARDOS)* 18,807.8 | 20,619.3 | 21,087.6 | 21,860.4 | 22,208.7 22,704.3 22,990.2
EXPORTACIONES
MERCANCIA AJUSTADA (MILLONES) 64,9113 | 64,600.1 | 57,609.9 | 555473 | 62,720.0 59,620.0 61,945.0
GASTOS DE VISITANTES
(MILLONES DE $) 3,611.7 2,920.7 2,786.5 4,567.2 5367.7 5,486.0 5,557.0
TRANSFERENCIAS FEDERALES
A PERSONAS (MILLONES) 18,8051 | 27,4993 | 32,423.8 | 32,5442 | 32,054.8 | 38,038.0 41,967.0
TASA DE INTERES
PREFERENCIAL (%)* 5.25 4.25 3.00 3.20 7.00 8.50 7.50
PRECIO BARRIL
PETROLEO (EN DOLARES)
(WEST TEXAS INTERMEDIATE CRUDE)** 60.86 46.73 51.81 87.81 81.45 78.53 74.53

r - CIFRAS REVISADAS.

P - CIFRAS PRELIMINARES.

* - IHS ECONOMICS,

** . ADMINISTRACION DE INFORMACION DE ENERGIA

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.

(ANOS FISCALES)

TABLA 6: TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS

PROYECCIONES

VARIABLES 2019 2020 2021 2022r 2023p 2024 2025
PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL 2.8 2.6 23 37 1.6 22 13
ESTADOS UNIDOS (MILLARDOS)*
EXPORTACIONES
MERCANCIA AJUSTADA (MILLONES) -10.6 -0.5 -10.8 -3.6 12.9 -4.9 39
GASTOS DE VISITANTES
(MILLONES DE $) -6.6 -19.1 -4.6 63.9 175 22 13
TRANSFERENCIAS FEDERALES
A PERSONAS (MILLONES) 59 46.2 17.9 0.4 15 18.7 103
TASA DE INTERES
PREFERENCIAL (%)* 40.0 -19.0 -29.4 6.7 8.8 214 -n.s
PRECIO BARRIL
PETROLEO (EN DOLARES)
(WEST TEXAS INTERMEDIATE CRUDE)** 25.5 232 10.9 69.5 7.2 3.6 5.1

r - CIFRAS REVISADAS.

P - CIFRAS PRELIMINARES.

* - IHS ECONOMICS,

** . ADMINISTRACION DE INFORMACION DE ENERGIA

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.
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